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2.4 - Criterio general de valuacidn

Los saldos de los rubros de activos, pasivos y patrimonio estdn valuados a sus respectivos costos de
adguisicion expresados en monsda de clerre o al valor nete de reslizacién si este es menor.

2.3 - Definicidn de Capital

la definicion de capital aplicada es la de capHtal finenciero, cuvo objetivo es medir el mantenimiento de la
capacidad en dinero.

2.4 — Mioneds funcional v tratamients del efecto de s inflacidn

Los saldos de los Estados Contables se preparen en pesos uruguayos siendo la moneda funcional v de
presentacion de Estados Contables de INALE.

El Tribunal de Cuentas en sesion det 1 de abril de 2009 emitié una resolucién donde se sustituyo el art. 14 de
l2 Ordenanza 81. En el mismo se continda con la obligacidn de presentar los Estados Contables expresados en
poder adquisitive de clerre de ejercicio, aplicando la metodologia esiablecida en ja Normd Internacional N2 29,
utilizando ei indice de Precios al Consumo establecido por el Instituto Nacional de Estadistica. Esta
modificacion rige para los ejercicios iniciados a partiv del 1 de enero de 2009,

A los efectos de la expresidn en poder adguisitivo 2 moneda a de cierre de ejercicio se utilizaron los
coeficientes derivados dei Indice de Pree:?os al Consumo publicado p(}r el Instituto Nacional de Estadistica. El
valor del indice al 31/12/2011 es de § 108,6 2l 31/12/2010 ara de $ 100, presentando una variacion de 8,6 %
eneiafio 2011 v upa variacidn de 6,9 % en el afio 2010

2.5- Definicion de Fondos

Para la preparacién del Estado de Flujo de Efectivo se definid como fondos el efectivo y el equivalente de
efectivo de acuerdo con las definiciones dadas por la Norma internacional de Contabilidad N2 7.

2.6- Arrendamientos

Elinstitute clasificd como arrendamiento operativo & todos aguelos en los cuales no se ha transferido
sustancizlmente todos los riesgos y beneficios inherantes del active.

Mota N® 3 Criterios Especificos de Valuacidn

A continuacion se detallan los criterios de valuacidn aplicados para los principales rubros de los Estados
Contables:

3.1 - Moneds Extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizan por su equivalente en moneda nacional en funcién de
los tipos de cambio vigentes en el mercado a la fecha de congfetarse cada una de las transacciones,
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Los safdos de activas y pasivos en moneda extranjera se convirtieron a pesos uruguayos utilizando el tipo de
cambio de cierre interbancario comprador biliete. Las diferencias de cambio resultantes de liquidar partidas
monetarias, o al convertir partidas monetarias a tipos de cambio diferentes de los gue se utilizaron para el
reconocimiento inicial, se reconocen como resultados del ejercicio y figuran expuestas en el Estado de
Resultados en la cuenta Resultado por exposicion a {a inflacidn.

A1 31 de diciembre de 2011, el tipo de cambio del ddlar estadounidense era de S 19,903 por USS 1, mientras al
11 de diciembre de 2010, el tipo de cambio del délar estadounidense era de $ 20,103 por Uss 1.

3.7 - Rubros en Unidades indexadas

Los saldos de activos y pasivos en Unidades Indexadas {L.1}, se expresan a la cotizacion vigente al clerre dei
giercicio 31 de diciembre de 2011 UL 1= $ 73171, mientras gue el cierre al 31 de diciembre de 2010 fue L1 1
=6 72,139,

Las diferencias de cotizacion del ejercicio han sido imputadas al capitulo de resultados financieros del estado
de resultados.

1.3 ~ inversiones Financieras

las inversicnes temporarias estdn clasificadas como inversiones financieras al ser mantenidas hasta su
vencimiento y se reconocen inicialmente a su costo y posteriormente se presentan & su costo amortizado a la
tasa efectiva. Este valor no difiere del valor razonable determinado a partir de las cotizaciones vigenies a la
fecha de los estados contables.

3.4 - Créditos

Los créditos se encuentran contabilizados por su vaier nominal de acuerdo con lo sefialado en punto 3.1 de
esta nota cuando corresponde.

3.5 -Activo Fijo e Intangibles

Valuacion:

Los Bienes de Uso e Intangibles adquiridos son contabilizados de acuerdo a! Madelo del Costo de la NIC 16 2
su costo de adquisicion menos la amortizacion acumulada expresada a moneda de cierre y el importe
scumulado de cualesquiera pérdidas por deterioro del valor que hayan sufrido a lo largo de su vida util.

Amortizaciones:

{as amortizaciones son cargadas al Estado de Resultados utilizando porcentajes de los bienes fijos sobre los
valores expresados af cierre de ejercicio, estimados segin la vida atil esperatla para cada categoria, a partir del
afio siguiente al de su incorporacién para Bienesde Usoy e ntangibles.

Las vidas Utites estimadas para cada categoria son las siguientes:

....... /

Muebles y dtiles 10 afios
Instalaciones 10 afos
Herramientas ; - 10 afios /}.‘J .
Sin PRl s
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Fquipos y Otros de computacion. 5 afios
intangibles 3 aflos

fi rubro de mejoras en contenedor, responde a los costos directos iniciales incurridos para dejar en
cordiciones el contenedor para gue ses utiizado come oficing por el INALE. Los mismos serdn amortizados en
funcion del saldo del plazo del contrato de arrendamiento hasta su vencimiento.

56 Pasivas

Los pasives estan presentados a su valor nominal, considerando lo sefialado en el lieral 3.1 de esta nots
cuando corresponde.

3,7~ Patrimonio

El total del patrimeonio sl inicio del ejercicio, que estaba expresado en moneda del 31 de diciembre de 2010,
fue expresado en moneda de cierre de ejercicio 2011 y su efecto en la expresion de la cuenta de Resultados
Acumuladas se expone dentro del capitulo de Patrimonio. ‘

3.8 — Determinacidn del resultado

£l resultado del ejercicio anual finalizado el 31 de Diciemmbre de 2011, se obtuvo por diferencia entre los
patrimonios ai inicio vy al cierre del ejercicio, medidos ambos en moneda de poder adquisitivo de cierre, y
considerando las variaciones en el patrimonio gue no provienen del resuliado del ejercicio.

Los ingresas recihidos por el art. 202 de Iz Ley 18.362 v los percibidos por la resolucion 854/2011 del MIEM se
reconocen en funcidn del principio de o percibido, mientras gue para los demas se considera el principio de lo

devengado.

Los gastos operativos, y resultados financieres, se reconocen en funcidn dei principio de lo devengado.

Lla amortizacién de los bienes de uso e intangibles es calculada sobre la base de los saldos expresados en
moneda de cierre como se indica en el literat 3.5 de esta nota.

La cuenia “Resuitado por desvalorizacidon monetaria” comprende el efecto de la inflacién sobre las partidas
manetarias o expuestas a la pérdida del poder adguisitivo de la moneda vy los resultados por tenencia
generada en el ejercicio. Como se indica en iz noia 2.4 todos los items dei Estado de Resultados estan

expresados a moneda de cierre.

3.9 ~ Subvenciones del Estado,

Las subvenciones recibidas del Estado se reconocen utilizando el método de la rents definido en la NIC 20
como ingresos operativos, sobre el criterio percibide definido por la resolucién del Tribunal de Cuentas de la
Reptblica de fecha 2 de setiembre de 2009 en referencia al articulo 24 de 1z Ordenanza N2 81.
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Motz NE 4 Posicidn en Moneda Bxdranjera y en Unidades Indexadas.

Los Estados Contables incluyen los siguientes saldos en moneda extranjera (Délares estadounidenses) y
unidades indexadas.

POSICION BN MONEDS EXTRANMIERS

#afizfaoin BAFL2FB0L0
ACTRS 15s i LIS
Aglivp Corriente
Disponibilidades
Caja vy Bancos 499 3.930 303
Total Disponibiidades 459 C9.%30 303
Otros Créditos .
Anticipos a proveedores 2.000 39,798 -
Arrendamientos a Vencer 2.836 58428
Total Gtros Créditos 4,936 98,226 .
Total de Activo Corriente 5.435 108.156 LA363
Total de Activos en moneda extranjera 5435 108.156 wmw_____;;ﬂﬁ_ )
PASR O s
Pasiv rrien
Deudas Comerciaies
Proveedores de piaza 3.46% 69.051 : 196
Total Deudas Comerciales 3.46% G2.051 188
Total de Pasiv rrien 3.46% 69.057 186
Total de Pasivos en moneda extranjera 24659 69,051 186
POSICIGN NETA ACTIVA 1.265 39.105 107
31/12[2011 33/12/2010
ACTWG (V] $ Ul
iy rrien
Inversignes Temporarias
Valores Publicos - - 6.573.674
Deposito Plazo Fijo 9.769.274 22636382 s
Total inversiones Temporarias 9.769.274 _22.636.382 5.573.674
Totat de Active Corriente 9.769.274 22.636.382 o B BIZETS
Activon rrien
inversiones a largo plazo - - 9.462.081
Total Inversiones Largo Plazo . - 89.462.081
Total Activos no Corrientes - - . 9.462 083
Total de Activos en unidades indexadas 9,769,274 22.636.382 16.035.755
PASIVO
Pasiv rien : - = . = -
Total Pasive n rrien
Total de Pasivos en unidades indexadas s = . LR
POSICION META ACTIVA 0.769.274 22.635.382 _ 35035 755

s
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Mota fN® 5 Disponibilidades -

tn el siguiente cuadro se detalla el efectivo y equivalente de efectivo presentados a valor nominal:

2fia2f2011 31/12/2080

Rubro s 5

Caja Chica m/n 5600 5430
Caja Chica m/e 0 {
Banco Republica Cta. Cre. & 457,397 874.957
Banco Repiblica Cia. Ce. USS 9.930 6.607
Banco Repiblicas Caja de Ahorros § 34.885.850 22.019.835
Total Caja v Bancos 35.358.172 £2.906.828

Mota N2 & Inversiones Temporarias

Constituyen inversiones temporarias colocaciones realizadas a los efectos m;tigar el ﬂesgo de pérdida por
inflacidn, las mismas estan compuestas por;

31/12/2011 31{12{2010
Detalle $ 8 _
Letras Regulacion Monetaria & 20.046.608 9.522.621
Letras Regulacion Monetaria Ul 0 15.270.344
Depésito en Plazo Fijo Ut 21.8924.586 g
Intereses a Cobrar Dep.Plazo Fijo Ui 711.796 g
Total Inversiones Temporarias 432.682.930 24.792.965

*Valores Pdblicos: Letras de Regulacion Monetaria en pesos uruguayos, emitidas por el Banco Centrat del

Vs;or-'&bniirjéi

Costo Adgulsicion

' “Valor Rezonabla’

Fecha Dias Vencimiento Tasa: $ - $ . %
1,03% 7 21.000.000 20.046.608 20 046 508
Totel de Letras de Regulacion Monetaria: 21.000.060 70.046.608 | 20 046 668
* Depdsito en Plazo Fijo en Unidades Indexadas:
Fecha colocaciones Dias Wancimiento Tasa 3] “Wator razonabie §
27/0%/2010 547 27/03/2012 2,10% 1.419.312 3.2BB.687
27/08/2010 732 28/0%9/2012 2,05% 8.042.769 18.635.89%
Total Dep. en Plazo Fijo R © 9,462.087 21,924.585
fecha colocaciones Dias Vencimients. | Tasa ul _ . Valor razonable §
27/09/2010 547 27/03/2012 2,10% 37.666 B7.275
27/09/20G10 732 28/09/2012 2,65% 269,527 .624.521
Total intereses a Cobrar Dep. de Plazo Fijo o 307.19% C7EL.796
)
<. / . ‘\
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Mota N2 7 Otros Créditos

El capitulo de ofros créditos se encuentra comprendido por:

Buibrios Biji2fa0ns R3/12 000
Anticipo de Proveesdorss 9.5952 -
Suscripcidn FEPALE pagada por adelsntade 29.846 32.748
Adelanto al personal 2,964 144,196
Convenio Programa Estrategias Asco.a venoer 505,600

Hororarios profesionales a vencer 47.580 -
Alguileres a vencer 58 428 S
Fotal T eeL3r0  176.944

Arrendamiento Operalivo, Alauileres a vencer,

Los pagos fuiuros minimos del arrendamiento no cancelables al 31 de diciembre ‘de 2011 y de su
correspondiente valor presente, de acuerdo con el plazo de vencimiento ascienden a $ 54.428. ‘

Durante el ejercicio se cargaron al costo del servicio los alquileres devengados y los costos directos asociados
por ef periodo devengado del contrato para dejar en condiciones el contenedor para su uso.

Mota N2 8 Bienes de Uso e Intangibies

4.1 - Valores de origen

£l detalle de bienes de uso e intangibles se muesira en el anexo Cuadro de Bienes de Uso e Intangibles v
Amortizaciones.

8.2 - Amortizaciones.

El detalle de amortizaciones se muestra en el anexo del Cuadro de Bienes de Uso e Intangibles por el criterio
indicado en {a nota 3.5.

biota N2 9 Recuperabiiidad del valor de ios Activos no Corrientes.

La Direccidn y Gerencia del Instituto ha evaluado la posible existencia de indicios de desvalorizacion de los
activos no corrientes. Al 31 de diciembre de 2011, el valor neto contable de los bienes, no supera su valor de
utilizacién.

Mota N2 10 Uso de Estimaciones

La preparacién de estados contables a una fecha detepminada requiere que la Direccidn v Gerencla
realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el mbnio de los importes reportados de activos v

o
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pasivos, ta revelacién de activos y pasivos contingentes, asi como las ganancias y pérdidas del ejercicio.
Los resultados reales que ocurran en el futuro pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas por

la Direccion y Gerencia del Instituto.

Nota M2 11 Deudas Comerciales
Eleapituio de Deudas Comerciales se conforma de los sigidentes saldos:

IRfazfa001 31713720100
Subro & g
Proveedores min
Antel a £.293
Lite 17.407 i
Movistar 4.614 Ry
Siteb 0 21.667
Guillermo Lewis 5.480 G
Teosur 160.430 &
Confiteria Bonilla 24.650 o
La Esmeralda 0 11.973
Nisul 2.640 0
Sehastian Garcia 0 19.874
innova Age S.A, 0 4.637
Otros 6.377 5.550
Total Proveedores m/n 221.598 68,995
Proveedores mje
Calasur 0 4,286
Mulcom S.A. 69.051 0
Totat Provesdorss m/fe 69.05% 4.286
Deudas Comerciales 290.549 73.28%

da jg Leche
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Nota N2 12 Deudas Diversas

El capitulo de Deudas Diversas se conforma por los siguientes rubros:

31f12/2001 BB/ 2010

Rubro s g
Deudas diversas

BPS a pagar 267,994 217 8492
B0 a pagar 55,006 42,884
Retribuciones a pagsr 36.576 33,240
Anda g 1.236
BSE a pagar 10.695 - 9.367
Beneficios sociales a pagar 686.034 564,997
Deloitte Estrategia Financiamiento 423.607 . gt
Programa de Estrategias Asociativas 505.560 - . 0
fvento UNICA 79.590 - O
Otras a Pagar 72.000 © 71.550
Total Deudas Diversas 2,142.067 = 941.266

Mota M2 13 Instrumentos Financieros.

Los principales instrumentos financieros de la institucién estdn compuestos por caja, depdsitos en cuentas
corrientes hancarias, inversiones en letras de regulacion monetaria y plazos fijos, deudas comerciales y
diversas. £l principal propésito de mantener los activos mas liquidos es el de proporcionar disponibilidades
financieras a la empresa para hacer frente a sus necesidades operativas. La empresa no ha contratado
instrumentos financieros derivados en el ejercicia.

Nota M2 14 Subwvenciones del Estado.

De acuerdo a la resolucién adoptada por el Tribuna! de Cuentas de la Republica en sesién de fecha 2 de
setiernbre de 2009 en referencia al articulo 24 de la Ordenanza 81 se establecié que deberdn contabilizar las
entidades mencionadas en el art. 138 del TOCAF los recursos que perciban tanto del Gobierno Nacional como
de los Gobiernos Departamentales, como ingresos operativos, exponiéndose en el Estado de Resultados en
forma separada de los restantes ingresos, identificando la norma que dio origen.

ta norma que dié origen a la subvencién corresponde a la Ley 18362 en su articulo 202 se establecié que las
partidas presupuestales destinadas al Instituto Nacional de la Leche establecidas en el literal A} del articulo 15
de la Ley 18.242 de 27 de diciembre de 2007, se otorgaran cop cargo a los créditos presupuestales del inciso
07 “Ministerio de Ganaderia, Agricultura y Pesca”, destinados 4 gastos de funcionamiento.
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Durante el ejercicio 2011, se celebré un convenio entre el INALE y el MIEM- DINAPYME., con el objeto de
aportar elementos de anélisis para el fomento y desarrollo de la cadena ldctea., Por Resclucion del MIEM N?
§54/2011, se procedit a transferir un monto de $ 145.600, que se financiard con cargo de la partida de
Programa 207 “Profesionalizacion de la Gestidn y Mejora de Calidad de PYMES”

En el siguiente cuadro se detalla en valores histdricos las partidas percibidas en cada ejercicio.

Percibido

Transferencias MGAR
Morma/Pesos Uruguayos histéricos

Monto Partida  Ejercicio 2

b Ejercicio 2018 Elercicio 2041

5 5 s 5
Resolucion MGAP 15/12/2008 24900471 24900471 - -
Resolucion MGAP 23/12/2009 26417711 15.000.000 10.417.711 -
Resolucién MGAP 24/03/2010 264317711 - 26.417.711 -
Resolucion MGAP 15/04/2011 26.417.731 - e 26.417.711
Total Historico tngreso MGAP - 40.900.471 36.835.422 26.417.711
Total Ingreso MGAP expresadg a moneds 117.543.454 48.963.296 41.482.829 27.097.369
Transferencias MIEM
Resolucion 854/11 MIEM 18/10/2011 145.600
Total Ingreso MIEM
Total Ingrese MIEM expresado a moneda del 31/12/2011 145.600
Total Ingresos 2011 expresados a moneda del 31/12/2011 27.242.969
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Nota N& 15 Costo Qperativo

fl costo operativa comprende  los costos necesarios para Hevar a cabo los cometidos del Instituto, fa
distribucion de gastos indirectos se realizd identificando para cada uno de log rubros de gastos un criterio de
distribucion que refleje el consumo del mismo. Dichos criterios se mantienen incembiados en relacidn a los

ubilizados en ejercicios anteriores,

I funcion de los criterios de distribucion antedichos, el costo operativo se COMPone Como siguiente:

33 1242000 XAV IFIAte
Detalle & $ .

Retribuciones al personal y cargas sociaies 765717 5.283.843
Teléfonos y comunicaciones 96,154 99,507 -
Gastos locomecién 116.569 67.139
Honorarios profesionales 3.293.130 - 332.223
Energia Eléctrica 282.088 130.462
Materiales 145.562 158.960
Mantenimiento CPU 109.057 " 135.016
Mantenimiento Edificio v Mejoras 199,113 A60. 666
Arrendamiento Contenedor 69.126 -
limpieza 5274 7.508
Suscripcidn a organismos internacionales 302.969 20.352
Capacitacidn y congresos 244 671 60.680
Fventos 1.258.234 210.965
Viaies Exterior 1.006.674 421.355
Amortizacion 249.940 172.390
Atenciones 117.121 74.238
Vizjes interior 76.898 59.805
Seguros 8.553 16.361
Otros 352.403 311.022
pifusion 92,991 854.794

15.792.244 9,481,267

Total costo operativo
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Notz MO 16 Gastos de Adminisiracion

flInstituto clasifica sus gastos por funcidn, siendo la naturaleza ge ios mismos la siguiente:

Detalle 31272001 31 /3272000
Retribuciones al personal v cargas sociales 1.823.985 1.318.007
Alarma de Seguridad - Vigilancia 32.434 17.686
Teléfonos v comunicaciones 21367 22,9113
Gastos locomocién iL2i3 5.065
Honorarios profesionales 268.936 83,056
Materiales 8131 11175
Energia Eléctrica 14.847 6.866
Mantenimiento cpu 24.235 30.892
Mantenimiento Edificio y Mejoras 10.480 24.246
Amortizacion 13.154 9.074
Limpieza 278 g5
Seguros 450 861
Pérdida por deterioro 7.574 6.112
Diferencia de inventario {3.927) 19.793
OHros 77.340 73,055
Total de Gastos de Administracidn 2.311.097 1.628.396

Nota N2 17 Bienes de Terceras

7] Ministerio de Ganaderia, Agricultura y Pesca (MGAP) conforme a la resolucion nimero 685 de fecha 10 de
junio de 2009, da en comodato al INALE la nlanta del Inmueble empadronade con el nimero £1609, ubicado
en la localidad catastral Montevideo, del departamento del mismo nombre, con frente a la Av. Burgues
nimero de puerta 3208. En ia cldusula segunda de dicho contrato de comodato el MGAP se reserva el derecho
de pedir la restitucién dei bien en cualguier momento, comunicando fehacientemente al INALE tal decision,
con un plazo de 180 dias de anticipacién, en caso de sobrevenirle alguna imprevista y urgente necesidad del
misma.

Forma parte dei contrato de comodato un inventario de bienes muebies con fecha 24 de junio de 2008,

/™

b
o W G
/sl w%@@?? el v

(Fa. Flavia Férndnde? Cr. Jorge Nemmer Ing. Ag St VBT

...... =

Contador Secretario Presidente i




inale

Instityto Nacional
de fa Leche

Notz NE 18 Politica de Administracidon de Riesgos

Lz gerencia identifica los riesgos gue afectan al instituto, asf como los efectos que estos riesgos tienen en los
estados contables. .

Riesgas de mercado

interes,

Respecto al riesgo de tipo de cambio en refacion al dotay, el instituto mantiene una posicién neta activa muy
reducida, por fo cual una reduccién de sus activos por una caida del tipo de cambio no generaria grandes
pérdidas. Todos los ingresos del Instituto son percibidos en pesos, el tnstituto mantiene la cantidad minima de
dolares necesaria para afrontar algunos egresos operativos que se generan en esa moneda.

tn cuanto a la inflacién, e nstituto se encontrd expuesto al riesgo durante el ejercicio 2011 pues mantuvo una
posicion activa en pesos. Como medida para disminuir este riesgo en el ejercicio 2012 continuaran realizando
inversiones con &l fin de mitigar dicho riesgo.

en lo que fefiere al riesgo de tasa de interés, el Instituto no mantiene obligaciones con terceros que estén
expuestas a tasas de interes. _

Riesge de crédito

[1instituto no mantiene créditos con terceros por lo tanto no se encuentran expuesto a riesgo.

fiesgo de Liquidez

Fi riesgo de liquidez implica contar con el suficiente efective y disponibitidad de financiamiento para cumplir

con sus compromisos financieros. El Instituto se encuentra en una sdlida posicién financiera frente a sus
pasivos corrientes y no corrientes.

Mota M2 19 Situacidn Tributaria

Fi proyecto de modificacion a Ley 18242 el cual se encuentra en la drbita del MIGAP, en su primer articulo
establece para el INALE la exoneracion de todos los tributos nacionales, salvo los apories a las contribuciones a
la seguridad social.

tn el Registro Unico Tributaric del Organismo de contralor el Instituto se encuentra clasificado con e
condicion de No Contribuyente/Contribuyente Exonerado.

El Instituto en su condicion de No Contribuyente/contribuyente Exonerado no presenta diferencias
temporarias propias del reconocimiento del impuesto a la renta diferido.

£l Instituto estd sujeto al régimen general de cargas sociales para sus empleados. Los cargos asumidos por este
concepto se incluyen en el resultado del ejercicio.

Los empleados del INALE cuentan con todos los beneficios establecidos por las disposiciones legales vigentes
en Uruguay. Estas disposiciones establecen obligaciones para la institucién de contribuir mensuaimente a la
seguridad social con destino basicamente a la cobertura de jubilaciones. '

n
s
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Mota N9 20 Convenios celebrados en el afio 2011:

Los convenios celebrados entre e! Instituto Nacionat de la Leche v otras instituciones durante el 2011 fueron:

1. Convenio Marco con el MGAP para establecer un mecanismo de relacion entre el Sistema Nacional de
informacion Ganadera v el drea de informacidn v andlisis econdmico del INALE para s utilizacion de
i0s datos a los efectos del diagndstico permanente, el andlisis de los posibles escenarios v el aporie de
propuestas para la cadena lacteo 18 de marzo de 2011,

2. Convenio Microfinanzas BROU con el objeto de realizar una articulacion ptblico privada para el
otorgamiento de créditos a los productores lecheros remitentes de 22 de marzo de 2011

3. Convenic Microfinanzas BROU con el objeto de realizar una articulacion piblico privada para el
otorgamiento de créditos a los produciores lecheros no remitentes. Los behéﬁdariog en este casc
fueron productores familiares y no familiares de 5 de mayo de 2011, '

4. Convenio con el Instituto Nacional de Empleo y Formacion Profesional (iNE?OP} con ei objeto de
obtener la cooperacion mutua que contribuya al desarrolio de Ia capacitacion en sus respectivas areas
de actuacion. El INEFOP reconoce al INALE como fa dnica institucién competente 'par:a cumplir fo
determinado en el art. 7 literal € numeral 3 de la ley 182.242 de 6 de mayo de 2011,

5. Convenio con el Instituto Nacional de Vitivinicultura (INAVI) de cooperacion reciproca de 11 de
octubre de 2011. o

6. Convenio de adhesion a la international Farm Comparisson Network (IFCN) de 11 de octubre de 2011.

7. Convenio con DINAPYME-MIEM para la caracterizacion del sector de peguefia y mediana empresa en
el sector industrial tacteo de entrevistas de 24 de octubre de 2011,

8. Convenic interinstitucional entre Uficina de Planeamientoe y Presupuesto, Ministerio de Ganaderia,
Agricultura v Pesca, intendencia de Paysandy, Intendencia de Rio Negro Intendencia de Salto,
Asotiacion de Productores de Leche de Paysandy, Instituto Nacional de la Leche; para realizar e
Programa de Habilitacion y Fortalecimienio de las Queserias Artesanales del Litoral de 16 de diciembre
de 2011.

9. Convenio con Oficina de Planeamiento y Presupuesto, Ministerio de Ganaderia, Agriculiura (MGAP) v
Pesca  Ministerio de Vwvienda, Ordenamiento Territorial vy Medio Ambiente{MVOTMA} |, Instituto
Macional de la leche v las Intendencias Departamentales de Artigas, 5Salto, Paysandd, Rio Negro,
Rivera, Tacuarembo, Cerro Largo CONAPRGLE - CLALDY Sociedad Andnima - PILI Sociedad Andnima -
INDULACSA - COLEME SOFRILS - APLP — Asociacidn de Productores de Leche de Cerro Largo - Puentes
de los Reyes Sociedad de Responsabilidad Limitada para realizar el “Programa Mejora de la gestidon
integral en tambos de la Cuenca Norte como determinante de la calidad de leche” de 22 de diciembre
de 2011.

10. Convenio con la Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos de inversion  S.A
{CONAFIN AFISA} para la promocidn y difusidn de la herramienta en la cadens ldctea de 27 de
diciembre de 2011.

11. En el marco del Programa de Estrategias Asociativas se realizaron los siguientes convenios:

a} Asociacidn del Queso Artesanal de 9 de junio de 2011. '

i

b) Asociacion Nacionai de Productores de Lechgfde 9 de junio de 2011,

o =7 i
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¢} Scciedad de Fomento Rural de Colonia Valdense de 9 de junio de 2011.

d} LaSociedad de Productores de Leche de San Ramon 8 de junio de 2011.

e) LaSociedad de Productores de Leche de Florida de 9 de junio de 2011,

fI intergremial de Produciores de Leche de 5 de junio 2011,

g} Convenio de cooperacidn entre Institute Nacional de la Leche y la Cémara de Indusirias

Licteas del Uruguay (CILU) del 20 de junio de 2011,

Mota M2 21 Autoridades del INALE

Flinstituto Nacional de la leche se encuentra presidide por el Consejo Ejecutivo Proviserio integrado por:

Cargo Representa Actuacion Mombre
Presidente |Poder Ejecutivo Titular ing. Agr. Manuel Marrero
Suplente Vacante
Consejero MGAP Titular ing. Agr. lose Maria Ferrarl
Suplente ing. Agr. Alfredo Hernandez
Consejero MEE Titular Cr. 3org:e Nemmer .
Suplente Ec. Maria Fernanda Diaz
Consejero MIEM Titular Ing. Agr. Carlos Blasi :
Suplente ing. Agr. Juan Carios Gilles
Consejero MRREE Titular Dra. Karla Beszkidnyak
Suplente Dr. Vel. Nelsgn Fraga
Productores Titular Dy, Sergtcﬂm Fl!gue'nra
. Suplente Sr. Horacio Rodriguerz
{onsejero : -
. ) Titular Sr. Alejandro Pacheco
Remitentes -
Suplente Sr. Eduardo Viera
. Productores Titular Sr. Brich Schaffner
Consejero -
Artesanales Suplente Dr. Vet Alberto O'Brien
. Titular Cr. Ruben Nufiez
Industrias
. Suplente ing. Gonzalo Salvo
Consejero - -
Titular Ing. Agr. lose (Gancio
Procesadoras -
Suplente 5r. Erwin Bachmann

Mota M2 22 Hechos Posteriores

No han ocurrido hechos posteriores al 31 de diciembre de 2011, gue afecten significativamente las cifras del
Estado de Situacion Patrimonial ni los resultados, por el ejercicio finalizado a esa fecha.

Q} M{/%{fﬂ% L/éif@

Fiavia Fernd dez, Cr. Jorge Nemmer
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Dictamen de los Anditores Independientes

Sefiores de la Direcoidn del
Instiist Pastowr de Monievideo

Hemos auditado fos estados coniables adiuntos de Instit Pasteur de Montevideo en pesos
urnguayos, los que comprenden el eatado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2011,
los correspondientes esiados de resultados, de origen v aplicacion de fondos v de evolugion del
patrimonio por 8] gjercicio anual tarminade en esa fecha, sus notas, que contienen un resurmen
de las politivas contables significativas aplicadas v otras notas explicativas, v anexo.

Responsabilidad de la Direceidn sobre los extados contables

La Direceion es responsable por la preparacidn v presentacién razonable de estos estados
contables de acuerdo con novmas contables adecuadas en Ureguay, y del control interno que la
administracidn determind necesario para pennitir e preparacion de estados contables Hhres de
errores slenificativos, debido 2 Baude o error.

Regponsabilidad del Awditor

MWoestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados contables con base en
nuestza mditoria. Rfectuamos nuestra auditorfa de conformidad con Wormas Internacionales da
Audioria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimisntos éricas vy qgue
planttiquemos vy realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acercs de si los
eslados contables estan libres de errores significativos.

Lina suditorla implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
importes ¥ las revelaciones en los estados contables, Loz procedimientos seleceionados
dependen del juicio del auditor, ineluyendo la evaluacidn de los riesgos de errores significativos
en los estados contables, ya sea por fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones deo riesgos, el
auditor consitlera lo relevante del control interno para ka preparacion v preseniacidn razonabie
de fos estados contables de fa entidad, con ¢ fin de disefiar procedimientos de auditorfa que
sean apropiados en las olrcunstanciag, pero no pars exprosar una opinion sebre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar Io apropiado de lag politicas
comlables utilizadas v 1a razonabilidad de las sstimaciones contables efectuadas por la
Drreceidn, asi como evaluar la presentacion general de los estadoys contables en su conjunto,

Consideramos que fa evidencia de anditoria que hemos obtenido es suficienle v apropiada para
sustentar nuestra opinion de andiforis,

KEFed Sociedad Chvil, sodisdad oivil uraguays v firma mismibes
da ba red de fernas miembro ingependientss de KFMG afiliadas a 3
KPR Intarmational Cooparative ("RPRG Intermananal®h, ung entidad suing,



Opiviién

Bn siuestra opinidn, los referidos estados contables presentan razonablemente, en todos sus
aspoctos signiticativos, fa siuacidn patrimonial de Tnstitud Pasteur de Montevideo al 31 de
diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones y el origen v aplicacidn de fondos por el
giercicio anual wrminado en esa fecha, de aceerdo con normas contabtles adecuadas en Uruguay.

Montevideo, 16 de abril de 2812

EPMOG

Cr, Franklin Sibille
SOCTE

Cd y PPN 48719




Tastitert Pusterty de Montovideo

Estados Contables al 31 de dictembre de 201}

Estado de Situacion Patrimonial al 31 de diciembre de 2011

{en pesos UrBZUAYOS)

ACTIVG

Aettve Corrients
Dispomibilidades

Invers ones tenporanasg
Cr édiiog por ventas
Otros créditos

Bienes de cambio

Total Active Corvieate
Active No Corriente
Bienes de uso {Anexo)
Intangibies {Anexo}
Totsd Activo Ne Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Padve Corriente
Deudas vomercialos
Dendas diversas
Ingresos difenidos

Total Pastvo Corriente

Pasivo No Corriente
Ingresos diferidos
Fotal Pasivo Mo Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital

Ajustes al patrimonio
Resuliados acumulades
TOTAL PATREMONIO

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO

Fl anexo v lasnotes 1 a 18 que se adjuntan forman parte infegral de los estados contables

Nota

wdoEh e

e

10
i1

i3

I7

63.793.319
12.473.913
3918730
B.734.525
2492461
93.409.948

107530718
1616743
109 147 461

202,557 409

o
o0

96.1
194,87
33.953.803

e b2
e
o

T3 e

25.182.5300
25182500

71.827.344

215.506.978
(38.930.917)

(45 845 996)

Die-1§

S2.TTTH3T
15.680.837
3232551
9353424

BB518764

119.733.617
22,2553

119.755.872
208.274636

1 psn s
LBIWRAGE

7.269.84%
38.420.814

47.541.244

"719.320.000

66.861 244

215.506 978
{37.694.375)

2038274636



Fesstitese Pasiene de Mowtevideo

Fstados Contables ol 31 de diciembre de 2011

Estado de Resultados por el ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2011

{eni PESOS UTBZUAYOS)

Ingreses operalives

Costo de los sarvicies prestados
RESULTADRG BRUTO

Glastas de adminivtracién v venlas
Ratyibuciones personales v cargas sociales
Honorarios

Clonsultoriag

Servicios coniratados

Amortizaciones de bienes de uso ¢ intangibles
Seguros

Locomorién

Combustible

Mantenimiento del local

Seguricad

Conmnicacién y telecomunicaiones
Energia elécinica

Tmpuestos

Otros pasfos

Resultades financieros
Intereses ganados
Descuentos obtenidos
Gastos financierog
Diferencia de cambio

BESULTADCO METG

I} anexoy las notas ! a 18 que se adjuntan forman psrte integral de los estados contables

MNota

12
i3

Die-11

114264723

17.751.856

(11.097.568)
(1.470.128)
(1058201}

{510.685)
{1.256.135)
(146.783)
(275.058)
(905.006)
(1.718.949)
(1.698.433)
(960,730}
(357.568)
(3.339.907)

[TV RRE A AR ——

T1145.848

 (99.747.965)
(22.602.117)

(8.828.630)
{1.290.370)
{1.749.761)
(479.992)
(1.208.321)
{131.141)
(311.467)
(536.393)
(1.231.842)
(1.064.607)
(643.739)
(343.226)
{2.408.984)
(818,902

521.506 604.264
28616 15.853

- (25.807)
(1.915.672) 252.897
(1.363.530) 847.207

(42.802.305)




Fasidfvet Pusveyr de Montevddeo

Estados Covgables al 31 de diciembre de 2051

Estado de Origen v Aplicacion de Fondos por el ejercicic anual

terminado el 31 de diciembre de 2011

{en pescs UPUESUAYOS)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Remdtade del gjercicio

Ajustes por;

Amortizacicnes bienes de uso ¢ infangibles
Tnterases sanados

Di sminuci ones de biencs de uso

Resuttado operative despuds de ajustes

{AumentoyDisminucion de créditos comerciales
(Aumente)yDisminucién de bienes de cambio
(AumentoyPisminucion de ofros créditos
Aumento/(Disminucidn) de deudas comerciales
Anmento/(Disminucidn) de deudas diversas e ingresos diferidos
Intereses cobrados

Fiujos netos de efective por actividades de operacion
ACTIVIDADES DEINVERSION

Adeisiciones de bienes de wso ¢ infangibles

Flujos netos de efective por actividades de inversidn

Ajfuste por conversion
Ixcrements neto de efective ¥ equivalentes

Fiectivo vy equivalenies al iniclo del ejercicio

FFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL FJERCICIO (MNola 3.9)

Bie 11 e 10
©0.446.785  (42.802.303)
19.766.676  42.033.908

(521.506) (604.264)
1.184.479 -
10.9%2.864 (1.372.661
1.223.625 (3.756.766)
(1.001.567) (523.424)
637.879 (4.202.608)
7.389 464 2.177.104)
3071484 20310129
521,506 604.264
17.825.255 §.751.830
(11.619.637)  {4.150.003)
(11.619.637)  (4.150.003)
(399.860) (166.250)
5.805.758 4475577

72458474 67.982.897

78064232 72458474

¥l anexoy las notas 1 a 18 que se adjuntan forman parte infeeral de [os estados contables



Institset Pastene de Montevideo

Fstados Contabies ol 37 de diciembre de 2011

Estado de Evolucion del Patrimonio por el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2011

{en DPESOS NFUTUATOS)

. A Justos al Resalindos »
Caphial o i Fotal
FPatrimonio Acmnulndes
Salde af 1¥ de cnero de 2016 215,506,978 (39.776.799) 6403, 094 182,133,273
Aluste por corvversion - 2.085.424 - 2.082.424
Resultados del sjercicio - - (42,802,305} (42.802.308)
Saldo 2l 31 de diclembre de 2010 215 506578 (37,694.375) (36,399.211) 141,413,392
Ajuste por conversin - {1.236.542) - (1.236.542)
Resultados del sjercicio . . (0.445,7853 (9.446.785)
Saldeo &l 31 de diciembre de2011 215.806.97% (38530917 (45845, 92& 130,730,065

Fl anexo v las notas 1 a 18 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables
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Tastinn Pesteny de Momtevides

Fstados Contables af 31 de diciembre de 2011

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2011

Nota 1 - Informacion basica sobre la empress

Ei [nstitat Pasteur de Montevideo (el Institute™) es una fundacidn =in fines des lucro con un
chieto de interés general v no sometida a piazo, v que e rige por la Ley N® 17.792 del 14 de
iwlio de 2004 que edtablecié su creacidn, por la Ley N° 17.163 que regula la actividad de las
fundacicnes v por Jos estatutos del Instituto aprobados ] 11 de diciembre de 2004,
reconocimienio de su personerfe juridica v aprobacidn de los estatnios fue dado por el
Ministerio de Educacidn v Coltura ¢l 21 de diciembre de 2005,

Los fundaderes son el Estado Urngoave representado por el Poder Bjecutivo, la Universidad de
ia Republica v of Institut Pasteur de Paris (Repdblica Francesa).

El objeto principal del Instituto es la realizacion vy difusion de investigaciones cieniificas y
tecnoldgicas en el campo de fa salud humana, debiendo ser su objete acorde al del Institut
Pasteur de acuerdo 2 lo establecido por ¢l articulo 1° de la Ley N° 17.792.

La inauguracion oficial de las instalaciones se realizd el dia 8 de diciembre de 2006.

De acuerdo con & Art 5 de la Ley 17.792, el Instituto esta exonerado de impuesto a larenta.

Nota 2 - Bases de preparacion de los estados contables

23 MNormas contables aplicadas

Los estados contables se han preparado de acuerde con normas contables adecuadas en
Uruguoay, sigiiendo lo establecido en los Decrefos 103/991, 266/007 y 37/010.

El Decreto 103/991 de fecha 27 de febrero de 1991 establece los aspectos de presentacion de
estados contables uniformes para {as sociedades comerciales.

El Decreto 266/007 de fecha 31 de julio de 2007 establece la obligatoriedad de la aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionaies de Contabilidad (Internaticnal Accounting Standards Board) vigentes y
traciicidas a idioma espafiol a la fecha de publicacién del mencionado decreto, tal como se
encuentran publicadas en la pagina web de la Aunditorfa Interna de la Nacion, considerando los
aspectos de presentacion contenidos en el Decreto 103/991.

El Decreto 37/010 de fecha 12 de febrere de 2010 establece que en aguellos casos en que las
norimas sobre presentacion de estados contables previstas en el Decreto 1037091, su anexo y
modelos, no sean compatibles o consagren soluciones contrarias a fas establecidas en los demsds
decretos antes mencionados, primaran estas Gltimas.

Las normas contablies aplicadas en log ejercicios anuales terminados ei 31 de diciembre de 2011
v 2016 fueron consistentes.

2.2 Bases de medicidn

Los presentes estades contables se han preparado utilizando el principio de costo histdrico.

10



Trsedtsee Pasteny de Montevideo

Estados Contables ol 71 de diciembre de 2011

2.3 Moneda funcional v de presentacidn

La moneda funcional de Jos estados contables del Instituto ex of ddlar estadounidense v no la
moneda local de Uraguay, considerando que la primera refleja la sustancia econdmica de los
eventos y circunstancias relevantes para el Instituto.

4 efectos de cumpliv con las disposiciones legales vigentes, el Instituto debe utilizar como
moneds de presentacidn el pese wuguayo. La conversidn desde la moneda funcional 2 a
moneda de presentacion {(délar estadounidense 2 peso wruguayol se realizd aplicando los
criterios establecidos en la NIC 21, seglin se detalls a continuacidn:

& activos, pasivos v palrimonio, excepto resultades del ejercicio, al tipo de cambio de clerre,
e ingresos y egresos, al tipo de cambio vigente 3 la focha de las respectivas transacciones,

e la diferencia por conversidn resulianie se reconocio dircctamenie on ol patrimonio dentro
del capituio Apstes al patrimonio,

1.4 Uso de estimaciones contables v iuicios

La preparacion de los estados contables requiere por parte de la Direccion del Instituto la
aplicacion de esfimaciones contables relevanies v la realizacién de juicios v supuestos en el
proceso de aplicacion de las politicas contables que afectan a los importes de activos vy pasivos
registrados v los activos v pasivos contingentes revelados a la fecha de la emisidn de los
presentes estados contables, como asi también los ingresos v gastos registrados en el ejercicio.
Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas.

A pesar de que [as estimaciones realizadas por la Direccidn del Instituto se han calculado en
funcion de la mejor informacidn dispenible al 31 de diciembre de 2011, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el future obliguen & su modificacion en los proximos
gjercicios. B efecto en los estados contables de las modificaciones que, en su caso, se derivasen
de los ajustes a cfectuar durante los préximos ejercicios, es reconocido en ¢l ejercicio en qus la
estimacidn es modificada y en los ¢jercicios futuros afectados.

En este sentido, la informacion relativa a las dreas mas significativas en ias que la Direccidén del
Instituto ha realizado estimaciones de incertidumbre v juicios crificos en la aplicacion de
politicas contables v que tienen un mayor efecto sobre el importe reconocide en los estados
contables son la previsidn para deudores incobrables vy las amortizaciones, entre ofras
estimaciones.

2.8 Techa de apra%acifm de los estados contables

Los estados contables al 31 de diciembre de 2011 han sido aprobados por 1a Direccion del
Instituto el 16 de abril de 2012,

Nota 3 - Principales polificas v pricticas contables aplicadas

Las politicas contables detalladas a continuacién han sido aplicadas de forma consistente en
todos los ejercicios preseniados en los estados contables,

3.1 Meneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierien a la moneda funcional mediante la
aplicacion de los tipos de cambio entre 1a moneda funcional v ia moneda extranjera vigente en
las fechas en las que se efectlan las ransacciones.
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Log actives v pasivos monetarios denominacos en moneda extranjera se han convertido a la
moneda funecional aplicando el tipo de cambio vigente al cierre del periodo, mientras que los no
monestarios se convierten aplicando al costo histdrico en moneda extranjera, los tipos de cambio
vigenies en la fecha en la que tuvo lugar la transaccidn. Por Gltimo, la conversidn a ta moneda
funcional de los activos no monetarios denominados en moneda extranjera que se valoran a
valor razonable, se ha efectuado aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha en la que s
procedith 2 su cuantificacion.

En la preseniacidn del estado de origen vy aplicacidn de fondos, los flujos procedentes de
transgcciones en moneds extranjers se convierten a la moneda fncional aplicando los tipos de
cambic vigentes en la fecha en la que estos se produjeron.

Las diferencias cue se ponen de manifiesto e ia lquidacion de las transacciones on moneds
extranjera v en la conversidn a la moneda funcional de aclives v pasivos monelarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados. Las pérdidas o ganancias por
diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos financieros monetarios denominados
en moneda extranjera, se reconccen igualmente en resultados.

Bl siguiente es ef detalle de 1as cotizaciones de {as principales monedas extranjeras operadas por
el Instituto respecto a la moneda funcional, al promedio v cierre de los estados contables:

Promedic Cherre
THe-11 Dic-10 Dic-11 Die-16
Peso Urnguaye 19,301 20,004 19,903 26,103
Euro {por déler egiadounidense} 0717 8,752 0,772 8,754

3.2 Instrumentos financieres

Tnstrumentos financieres ne derivados

Los instrumentos financieros no derivados incluyen los siguientes: a) efectivo, créditos por
ventas v ofros créditos, que son clasificados como Préfamos y ofras cuentas a cobrar,
by inversiones temporarias, que son clasificadas como Inversiones mantenidas hasia el
vencimiento v ¢) deadas comerciales v diversas, que son clasificadas como Pasivos financieros
medides &l costo amortizado.

I.os instrumentos financieros no derivados son reconocidos inicialmente at valor razonable mis,
en eb cazo de ingtmimentos que no estén al valor razonable con cambios en resultadas, los costos
directamente afribuibles a la fransaccidn. Posteriommiente al reconocimiento micial, log
instrumentos financieros no derivados son valuados como se deseribe a continnacidn.

e 1.0s instumentos clasificados como Préstamos v otras cuentas a cobrar y como Inversiones
rantenidas hasta el vencimiento: al costo amortizade usando el método de interés efectivo,
menos cualquier pérdida por deterioro cuando corresponde (Nota 3.3).

s Los insrumentos clasificados comoe Pasivos financieros medidos al costo amortizado: al
costo amoriizade usando el métode de interés efectivo.

3.3 Deteriore

Actives fingnrcleros

Un active financierc es revizsado a la fecha de cada estado contable para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro de valor. Un activo financiero se considera deteriorado si existe

12



Tnssadtest Prsterne de Montevides

Estades Contables af 31 de diciembre de 2017

evidencia objetiva indicativa de que uno ¢ mas eventos han tenido un efecto negativo en los
fiujos de efective futaros del activo.

Todas 1as pérdidas por deterioro de valor se reconpcen en resiltados.

Una pérdide por deteriore de valor se revierte 1 la reversidn puede asignarse a un evenio
ocurrido con posterioridad al reconocimiento de la pérdida por deteriore de valor, En el caso de
activos financieros registrados al costo amortizado, la reversion se reconoce en resulfadeos.

Actives no financieros

1.08 valores contables de fos activoes no financicros del Instituto, diferentes de bisnes de cambio,
son revigadeos a la fecha de cada estade contable para determinar & existe un indicio de
deteriorn, e exigtir algin indicative de deterioro, el monto recuperable del activo es estimado
como ¢l mayor del precio neto de venta o el valor de uso, reconociéndose una pérdida por
deteriore en ¢l Batado de Resultados cuando el valor contable del activo o su unidad generadora
de cfectivo excede su monto recuperable,

Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas en periodos anteriores se analizan en cads fecha
de cierre de ejercicic en busca de indicios de que la pérdida sea menor o haya desaparecido. Una
pérdida por deterioro se revierte, si ha habido un cambio en las estimaciones empleadas para
determinar ef importe recuperable. Una pérdida por deterioro de valor se revierte sélo en fa
medida que <l importe en libros del active neo exceda el importe en libros que habria resultadoe,
neto de amoriizacion, si no se hubiese reconocido ninguna pérdida por deteriore de valor.

3.4 Pienes de cambio

Los bienes de cambio incluyen materiales e insumos, y estdn preseniados al menor del coste ¢
valor neto de realizacidn. El costo incluye todos los costos derivados de su adquisicion, ast
como otros costos incuridos para darles su condicion v ubicacidn actuales. El valor neto de
realizacin es el valor de venta estimado en el curse normal de los negocios, menos los gastos
de venta estimados.

Los ajustes a valores netos de realizacidn, en caso de existir, se incluyen en el Costo de los
servicios prestados.

Ei costo de los bienes de cambio consumidos es caleulado utilizando ¢l método de primera
entrada primera safida (FIFO).

3.5 Bienes de uso

Valuacion

1.og bienes de uso estdn presentados a su costu menos la amortizacidn acumulada y las pérdidas
por deterioro, cuando corresponde {(Nota 3.3).

Costes posteriores

Clon posierioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costos
incurrides que vayan a generar beneficios econdmicos fituros que se puedan calificar como
probables y el importe de los mencionados costos se pueda valorar con fiabilidad. En este
sentido, los costos derivados del mantenimiento diario de los bienes de uso se registran on
resultados a medida que se incurren.
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Las sustituciones de elementos de bienes de wsoe susceptibles de capitalizacidn suponen la
reduccidn del valor contable de los elementios sustituidos.

Amprfizaciones

Las amortizaciones se calculan usando porcentaies fijos sobre Ios valores amoitizables,
estimados segin fa vida Gt esperads para cads categoria, & partir de la fecha de su
ncorporacion.

Lag vidas fitiles superadas son s siguientes:

«  Inmiebles 40 afios
¢  DMMeioras en inmuebles 40 afios
& Rushles v itiles 10 afios
e«  Hquipos cientificos 3- 5 affos
s  Bquipos nformaticos 3 afics
e Magquinaria 1C afios
e Vehiculos 10 aftos

El Instituto revisa la vida til v el método de amortizacidn de los bienes de uso al cierre de cada
ejercicio. Las modificaciones en los criterios iniciahnente establecidos se reconocen como un
cambio de estimacidn.

Hasia el 31 de diciembre de 2009 los equipos cientificos del Instituto se amortizaban en 10
afics. De la revisidn de su vida Otil realizada en ¢l gjercicio finalizado ¢l 31 de diclembre de
2010 se conchiyé que para presentar mas adecuadamente el valor de dichos bienes y el
correspondiente costo de amortizacidn en futuros ejercicios, se debia reducir el periodo de
amortizacion de 10 & 5 afios. Esta adecuacidn representd un mayor gasto de amortizaciones del
ejercicio terminada el 31 de diciembre de 2010 de § 29.774 274,

et total de amortizaciones, § 18.510.541 (3 40.825.587 al 31 de diciembre de 2010) fucron
cargados al costo de los servicios prestados, v os restantes $ 1.234.769 ($1.125.553 al 31 de
diciembre de 2010) se incluyen como gastos de administracion y ventas.

36  Intangibles

El softwaie aciqﬁiridf} por Tnstitut Pasteur de Montevideo estd presentado a su costo menos la
amortizacidn acumulada, v las pérdidas por deterioro cuando corresponde (MNota 3.3).

El Instituto svalita para cada activo intangible adquirido si la vida dtil es finita o indefinida. A
estos efectos se entiende que un active intangible tiene vida Gtil indefinida cuando no existe un
limite previsible al periodo durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efective. Las
amortizaciones de los activos intangibles con vidas tiles finitas son cargadas al Estado de
Resultados usando porcentajes fijos sobre log valores amortizables, segiin fa vida 1til esperada
para cada categoria & partir de la fecha en que 2l activo esté disponible para su utilizacion.

La vida 0til estimada para el software es de 3 afios. Durante el 2011 se comenzd a desarrollar

un nuevo software para ser utilizado por el Instituto, que es financiado por el Poder Ejecutivo
quien otorgé $ 4.528.142 para su desarrollo e implementacion.
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La totalidad de las amortizaciones de Intangibles de § 21366 se incluven comeo gastos de
administracion v ventas (§ 78.768 al 31 de diciembre de 20140).

A7 Retribuciones al personal

Beneflcioy a corte plagy

Los obligaciones por beneficios al personal a corto plazo son medidos a valores ne descontados
y son reconocidos como gastos a medida que los servicios relacionados son presiados.

3.8 Beterminacion del resuliado

Ingrespr del Poder Ejecuitive

Los ingresos del Ingtituto al 31 de diciembre de 2011 provenientes del Poder Bjecutive se
componen basicamente de las siguientes partidas y 8¢ reconocen en iNgresos COmo se menciona
sepuidarnente:

s  De acuerdo con el Compromiso de Gestidn 2011 acordado por ef Poder Ejecutivo v el
Ingtitnte, el primero transferird: @) hasta un total de § 71.988.142 en funcion del
cumplimmiento de determinadas metas establecidas en el Compromise, b) hasta un total de
$ 6.440.000 que deberan ser utilizadas para realizar inversiones, v ¢; un total anual de
$ 1.200.000 para contratar, de conmin acuerdo, ciertas consultorias. En el gjercicio amual
termminade el 31 de diciembre de 2011 la Institucidn cumplid con fas metas establecidas y
percibié en cada uno de ellos, los importes anuales mencionados. Adicionalmente se
reconocid una partida de § 1.000.000 por concepto de consultoria de acuerdo con el
Compromise de Gestion del ejercicio anterior.

Los importes mencionados en los literales a) v ¢} fueron reconocidos como ingresos como
ingresos en cada uno de dichos gjercieios,

Los ingresos recibidos ¢n los afios 2008 2 2011 en concepto del literal b), por un importe de
$ 25.760.000, se consideraron como subvenciones relacionadas con activos como se defing
en Ja NIC 20 v se reconocen como ingresos diferidos.

e Fn ¢l ejercicio 2011 se realizo la primera erogacién del “fondo de reservas para reposicion
de equipos” por un monto de $§ 7.112.003. Dichos fondos corresponden a parte de los
ingresos recibidos en los afios 2008 a 2011 que fueron considerados subvenciones
relacionadas con activos como se define en la NIC 20. Debido a que al 31 de diciembre de
2011 dichos fondos fueron aplicados a la adquisicidn de activos, se reconocieren como
ingresos $ 605,632 en funcion de la vida util de los correspondientes activos, siendo estas
bases sistemdticas y racionales como especifica [a norma.

Los ingresos del Instituto al 31 de diciembre de 2010 provenientes del Poder Hjecutive se
componen basicamente de las signientes partidas v se reconocen en ingresos como se menciona
seguidarenie:

e De acuerde con el Compromiso de Gestion 2008-2010 acordado por ef Poder Ejecutivo y €l
Instituto, et primero transferird: a) hasta un total de $ 9.700.000 anuales para gastos de
fimeionamiento, b) hasta un total anual de § 6.440.000 en funcidn del cumplimiento de
determinadas metas establecidas en el Cosapromiso, que deberdn ser utilizados para realizar
inversiones v ¢} hasta un total apual de $ 1.100.000 para contratar, de comin acuerdo,
ciertas consultorias. En los ejercicios anuales terminados ef 31 de diciembre de 2010, 2009
v 2008 la Institucién cumplid con las metas establecidas en cada uno de los ejercicios
correspondientes v percibid en cada uno de ellos, los importes anuales mencionados,
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Los impories mencionados en los literales a) v ) fueron reconocidos como ingresos como
ingresos en cada uno de dichos ejercicios.

Los ingresos recibidos en los affos 2008 a 2010 en concepto del literal b), por un importe de
% 193206000, se consideraron como subvenciones relacionadas con activos como e defing
en ia NIC 20, Dxbido a que al 31 de diciembre de 2010 dichos fondos no fueron aln
aplicados a la adouisicién de activos, los mismos fueron diferidos v se reconoceran como
ingresos en los periodos futures sobre bases sistematicas v racionales, a lo largo de la vida
il de les comrespondienties activos,

e De acuerdo con cstablecido en las Leyss N° 17.930 del 13 de diciembre de 2005 y
M° 18172 del 31 de agosto de 2007, el Instituto percibio en el gjercicio anual terminado el
41 de diciembre de 2010, partidas por ¢f equivalente a Buros 500.000 v § 19.500.000. Estos
impaortes fueron reconocidos como ingresos en dicho ejercicio.

Oirgs ngreses

Los ingresos provenientes de otros conceptos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se componen
de las siguientes partidas:

o Cf Instituto Pastewr de Paris subvenciona ciertas retribuciones del personal en funcidn 3
partidas acordadas al inicio de cada ejercicio.

e Los ingresos por copvenios de investigacion y analisis y por servicios prestados se
reconoeen en ingresos de acuerdo con el método del porcentaje de ferminacién. Bajo este
método, los ingresos ordinarios se reconocen en los periodos contables en log cuales tiene
lugar la prestacién del servicio.

o Las donaciones recibidas en efectivo v en especie se reconocen en ingresos en el periodo en
que se perciben. En el case de donaciones recibidas en especie, las mismas se valian al
valor razonablie de 13 especie recibida.

Para la imputacién de costos v gastos se aplicd el principio de lo devengado.

El Costo de los servicios prestados incluye los costos directamente incuridos para el logro de
las metas acordadas con el Poder Ejecutivo, para el cumplimiento de los convenios de
investigacién v andlisis y para la prestacion de fos servicios. Los gastos de funcionamiento del
Instituto se presentan en (Gastos de administracidn y ventas.

Los consumos de los bienes de cambio que integran el costo de los servicios prestados son
calculados de acuerdo con los criterios indicados en la Nota 3.4.

L.a amortizacidn de los bienes de uso ¢ intangibles es calculada de acuerdo con los criterios
indicados en la Nota 3.5 ¥ 3.6 respectivamente.

Los resuitados financieros incluyen diferencias de cambio, intereses ganados y perdidos
devengados seglin se indica en las Notes 3.1 y 3.2

Como s¢ indica en iz Nota 1, el Instituto estd exento de impuesto a larenta,

3.9 Drefinicion de fondos

Para la preparacion del “Estado de Origen v Aplicacidn de Fondos” se definié fondos como
efectivo y equivalentes de efectivo. El efectivo v equivalente al efectivo se compone de los
saldos en efectivo v depdsitos a plazo con vencimientos originales de tres meses o menos desde
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la fecha de adquisicidn que estan sujetos a riesgo insignificante de cambios en su valor
razonable v son usados por el Instituto en 1a gestidn de sus compromises a corto plaze,

El signiente o5 ¢l detalle de efectivo y equivalentes de efectivo:

Hota De-11 Dic-18
Caja 1.202 552 137 459
Bancos 54590767 5640178
Inwersiones tenpor i1 88 3 12470913 19.680.837
78264232 72458474

Nota 4 - Administracion de riesgo financiero

4.1 Creneral

Ll Instituto estd expuesto a ciertos riesgos relacionados, principalmente, con fres aspectos que
detailamos & continuacion:

e Riesgo de crédito
¢  Riesgo de liguidez

e  Riesgo de mercado (de moneda, de tasa de inferés ¥ de otros precios de mercado)

En esta nota se presenta informacién respeclo de [a exposicion del Instituto a cada uno de los
riesgos mencionados, los objetivos v los procedimientos del Instituto para medir v administrar
el riesgo v pare administrar el capital por parte del Instituto. Los estados contables incluyen mds
revelaciones cuantitativas.

La Direccidr ez responsable por establecer v supervisar la estructura de administracion de
riesgo de! Instituto. La Gerencia ¢s responsable por el desarrollo y el monitoreo de fa
administracion del riesgo informande a la Direccidn acerca de sug actividades.

Las politicas de administracidn de riesgo son establecidas con el obieto de identificar v analizar
los riesgos que i Instituto enfrenta, fijar limites y coniroles de riesgo adecuados, v para
monitorear los riesgos v ¢l cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas v
los sistemas de administracidn de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado v en fas actividades. El Instituto, a wavés de sus normas y procedimientos de
administracidn, pretende desarrollar un ambieute de control disciplinado v constructivo para que
todos los empleados comprendan v entiendan sus roles y obligaciones.

4.7 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenia el Instituto si un cliente o
cordraparte en un instrumento financiero no cumple con sus cbligaciones confraciuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar 2 clientes.

Créditos por ventas y otros créditos

La exposicion del Instituto al riesgo de crédito se ve afectada principalmenie por las
caracteristicas individuales de cada cliente. La Direccidn tiene politicas de crédito que permiten
monitorear este riesge en forma continua. La comercializacion de los servicios se efectia a
clientes solventes v con adecuada historia de erédito. La Direccidn espera un correcto
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comportamients crediticio v entiende que los eventuales incumplimientos estén cobiertos

4

razonablemente par las previsiones existenies.

Bl Instituto establece una prevision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales v otras cuentas a cobrar. Dicha
previsidn e caleulada a base de un anélisis individual de 1os créditos.

4.3 Riesgo de tiguidez

£l riesgo de liguidez es el riesgo de que el Instituto no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras 2 medida que vencen. Bl enfoque del Instituto para administrar 12 Houider es
asegurar, en la mavor medida posible, que siempre contard con la lignidez suficiente para
cumplir con sus obligaciones cuande vencen, sin incurris en pérdidas inaceptables o arriesgar la
seguridad del Tnstituto,

El drea financiera del Instituto se orienta a desconcentrar ¢l financiamiento a través de una
adecuada planificacion de sus flujos de efectivo los que son revisados periddicamente, contando
con el respalde de las empresas vincoladas para cubrir cualquier oscilacién temporal de
necesidades de efectivo.

4.4 Riesgo de mercado

Elriesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por gjemplo en
el tipo de cambio, tasas de interés y otros precios de mercado, afecten Jos ingresos del Instituto
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. Il objetivo de la administracidn del
riesgo de mercado es administrar v controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables v al misme tiempo optimizar la rentabilidad.

HRizsgo de moneda

El Instituto estd expuesto al riesgo de moneda en sus ventas y compras que estan denominados
en monedas diferentes al délar estadounidense. Las monedas en que estas transacciones estan
dencminadas son el Peso Uruguayo y el Euro.

En o que refiere a ofros activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras, ¢l
Instituto ssegurs que su exposicidn neta se mantiene en un nivel aceptable a traves de la compra
o venta de monedas extranjeras cuando es necesario para aftontar desequilibrios de corte plazo.

Este riesgo es monitoreade de forma de mantener la exposicidn al mismo en niveles aceptables.

Rieggo de tusa de interéds

Este factor se origina por los activos y pasivos financieros, asociados a las tasas de interés
variables pactadas.

Riesgo de otros precios de merendeo

El Instituto no mantiene instrumentos de deuda v de patrimonio en su cartera de inversién
sujetos g eule rissgo,

El Instituto no suscribe contratos de bienes y servicios sino para satisfacer sus requerimientos de
uso v de venta esperados; estos contratos no son compensables.
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La politica de la Direccidn es mantener una base de capital sélida para conservar la contianza de
los acreedores v el mercado, y sustentar ¢l desarroilo futuro del Instituto.

La Direccidn infenta realizar un manejo de los fondos procurando el mayor aprovechamiento de

los mismos para el logro de los abjetivos del Instituto.

Mo hubo cambios en el enforue del Instituio para la admini stracion de capital durante ¢l afio.

Nota & - Inversiones temporarias

Bl detalle de las inversiones temporarias es el siguiente:

Depdsitos a Plazo Fijo §
Depositos a Plazo Fijo USS

De-11 De-10

2.638.544 -
189.412.369 15 680.837
12.470.913 19.680.837

Los depdsiios se renuevan mensualmente e incluyen los irmportes recibidos del Poder Ejecutivo
para realizar inversiones segin se menciona en la Nota 3.8,

Mota & - Créditos por ventas

£l detalie de los eréditos por ventas es el siguiente:

Corriente

Deudores simpl es plaza
Documentos a cobrar plaza
Partes relacionadas.

Meota 7 - Otros eréditos

El detalle de ios otros créditos es el signiente:

Corriente

Anticipos a proveedores
Créditos fiscales

Depdstos en garantia

Grastos pagados por adelantado
Créditos diversos

MNeta
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Dic-13 Dic-18
3.897.414 3.544.776
19.903 62.290
1.413 1.625.485
3.918.730 5,232.551

Die-11 Pie-10
3.755.533 845.719
519.682 1.101.481
398.657 402.060
1204318 6.272.851
2,856,333 731.313
8.734 525 9.353 424
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MNota 8 - Bienes de cambio

El detalle de los bienes de cambio es &l giguiérﬁ’c:

Die-11 Dic-10
Coryiente
Materiales 1.235.65% 1.294.830
Impertaciones 2n frimife 1,252,869 379.483
2492461 o 1A7a31s
Nota 9 - Deudas comerciales
L detalle de las deudas comerciales es el siguiente:
INota Dig-11 e 10
Corriente
Proveedores por importacién 1.024.313 732217
Proveedores de plaza 2.560.878 F.070.826
Partes relacionedas 1s 710.975 47.538
4,296.168 1.850.581
Nota 10 - Deudas diversas
El detalle de las deudas diversas es el siguienie;
Dic-11 Die-10
Corriente
Sueldos v jornales a pagar ' 163.676 47.274
Acreedores por cargas sociales 1.848.767 1.493.028
Provisiones por beneficios sociales 4910.496 4.026.640
Anticipo de clientes 315.948 9.760
Otras devdas 1.155.986 1.693.147
8.394.873 7.269.849
Nota 11 - Ingresos diferidos
Die-11 Dife- 18
Corriente
Ingresos diferidos 313.953.803 38.420.814
33,953,803 38.420.814
Mo Corrienie
Ingresos diferidos 25.182.500 19.326.000
25.182.500 19.326.000

El szldo a corto plazo corresponde a la diferencia entre: a) los costos incurridos v b} 1os ingresos
por convenios de investigacion y andlisis, correspondientes a convenios en curso en los cuales
los ingresos exceden los costos incurridos. Conforman tambien dicho saldo los ingresos por
venta no devengados tanto en pesos como en délares, proveniente del saldo de las cuponeras sin
utitizar af 31.12.11.



Fustitat Puster de Montevideo

Fstados Cortables ol 31 de dictembre de 20011

El saldo 2 large plazo comesponde a los importes recibidos del Poder Ejecutive para realizar
inversiones segin se menciona en la Nota 3.8, disminuyendo los mismos por un importe de $
605.632 que fue reconocido como ingresos en funcion de la vida atil de los activos adquiridos
cont los fondos que fueron considerados subvenciones relacionadas con activos come se define
en la NIC 20. Asimnismo se reconocieron intereses por un monto de $ 28.132, correspondientes a

haber mantenido dichos fondos en un depdsito a plazo durante ef ejercicio 2011.

MNota 12 - Ingresos

Bl detalie de los ingresos del sjercicio es el siguiente:

Poder Ejecutive T4.188.142
Paoder Ejecutivo - fondo de reposicién de equipos 505,632
Institut Pasteur de Paris 608.342
Ingrezos por servicios prestados $.393.003
Ingresos por convenios de investigacidn y andlisis 29.462.606

Ingresos por Donactones .

114.264.725

Nota 13 - Costos de los servicios prestados

Ll detale de los costos de 1os servicios prestados es el siguiente:

Costo d+ los servicios prestados

Insumos clentificos 14.011.138
Sueldos v jornales  (Nots 14) 40.395.970
Amortizaci ones de bienes de uso 18.310.541
Viajes al exierior 5.333.460
Conferencias v publicaciones 500,335
Convenios de investigacidn 52721
Manteninmento de laboratorios v equipos 6.907.048
Hnergia eléctrica 3.218.110
Ofsos gastos por actividades cientificas 7583526

96.512,869

Nota 14 - Gastos del personal

 pietl

43139560
1.082.884
11.480.841
20.254.613
1.188.000
77145848

11.943.082
31.244 679
40.825.587
4425210
1.139.162
286.298
4204176
3.089.037
2.980.734

99,747 965

Los gastos del personal incuridos por Institut Pasteur de Montevideo han sido los siguientes:

Dic-11 Dic-16
Remmeracicnes 48555523 37.883.712
Prestaciones sociabes 1938613 2179817
51.493.538 40.073.329

El mimero promedic de empleados durante el gjercicio finalizado €l 31 de diciembre de 2011

fue de 110 personas (101 personas al 31 de diciembre de 2010).



Fsstitert Prstenr de Momtevideo

Fstados Contables ol 31 de dicvembre de 204

Del total de gastos, § 40.395,970 ($ 31.244.679 al 31 de diciembre de 2010) fueren cargados al
costo de los servicios prestados, v los restantes § 11.097.568 (§ 8.828.650 al 31 de diciembre de

2010) se incluyen como gastos de administracidn y ventas.
Mota 15 - Instrumentos financieros
151  Riesgo de crédito

Exposicidn ol viesgo de crédito

B! valor en iibros de los activos financieros representa la exposicion méxima & orédito. La
exposicion maxima sl riesgo de orédito a la fecha de cierre del ejercicio s la siguiente:

Hota Die-11 Diic-10
Dispornibilidades 39 64.590.767 52640178
Inversiones temporarias 3 12470913 19.680.837
Créditos por ventas 6 3918736 3232381
Otros créditos 7 8,734,525 9353424
89714933 86.906.990

La exposicion maxuna al riesgo de crédito de las cuentas por cobrar a la fecha de cierre del

giercicio por tipo de cliente es la signiente:

Dic-11 Bic10
Nacional 6.511.275 5926423
Pafses de fa comunidad europes 1.331.794 3.074580
Otras regiones 4.810.186 3.584.972

12.453.255 14.585.975

La exposicidn maxima al riesgo de crédito de las cuentas por cobrar a la fecha de cierre del

ejercicio por regidn geografica fue la siguiente:

Dic-11 Dic-18
Sector Privado 1.886.002 2.740.803
Sector Pablico 10.765.750 10.219.687
Partes refacionadas 1.413 1.625.485

12653255 14.583.975

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el 100% del saldo de créditos por ventas y otros creditos se
encuentre vigente, no existiendo previsiones por deteriore constituidas a ninguna de dichas

fechas.



152  Riesgo deliguides

Fstados Contables al 31 de dicienmbire de 2011

Fastiter Pesteny de Montevideo

Un detalle de los vencimientos contractuales de pasives financicros se muestra a continuacion:

A1 31 de diciershre de 2811

Trastves Ninancierss
Arveedores comeroiales v ofras cusntas por pagar

Al 31 de diviernbre de 2018

Pastvos linancieros
Acreedorss comerciales v ofras cuentas por pagar

153 Riesge de mercado
Riesgo de moneda

Exposicien af riesge de monedn

La exposicion del Instifuto al riesgo de moneda es la siguiente:

ACTIVO
Digponibilidades
Inversiones temporarias
Créditos por ventas
Otrog créditos

POSICION ACTIVA

PASIVO

Dendas Comerciales
Deudas diversas
Ingresos diferidos
POSICION PASTVA

POSICION NETA

Tmparte ox Hasta Ini bés de
Ebros iafie Ay 5 afios
12601041 12.691.041 -
12691041 12.691.041
Tmporte s Hasia ias Aas de
libros 1 aiio afiag 5 afioy
9.120.430 9.120.43G
9.120.430 8120430
Die-11
Totlal Byg.
Eures $ g
1.010.069 29.861.691 55.906.650
- 2.058. 544 2058544
39.133 1.129.237 2.138.283
13.367 1.467.238 1.811.915
1.062.569 34.516.710 £1.915.392
Die-11
Totai Eq.
Furos $ 3
32.985 455.359 1.305.980
- 7.939.431 7.939.431
695.161 26.831.553 44,756,504
728,130 35.226.343 54.001.915
334.41% (709.633) 7913477




Fnstitut Pastewy de Mountevideo

Estados Contables ol 31 de diciembre de 2011

Dic-16
Ruros $ Total Kq.

ACTIVG $
Digponibilidades 1.178.892 17.117.199 48.561.399
Crédifos por ventas 45131 455,668 1.659.434
Giros créditos 8.180 1.203.643 1.421.847
POSICTHON ACTEY A 1,232,203 18,776,510 31,642 680
PARIV

Drendas comerciales 3.903 404 343 308.454
Tressdas diversas 1.624 6667078 6.710.408
Ingresos diferidos 1.449.195 18.653.6498 57.307.576
POSECION PASIVA 1484722 23,725,119 64.526.438
POSICION META {222.519} {6.948.60%) {12.883.738)

Andiisiy de vensibilidad

Las monedas que originan riesgo son el Peso UJruguayo v ef Eoro, El fortalecimiento de un 10%
en ¢l Dolar estadounidense respecto al Peso Umignayo v al Euro al 31 de diciembre de 2011
habria aumentado/{disminuido) los resultados v el patrimonic medidos en la moneda funcional
del Instituto en los montos que se muestran & continnacion. Este analisis supene que todas lag
otras variables, particulasmente las tasas de interés, se manticnen constantes. Bl andlisis se
aplica de la misma manera para el 31 de diciembre de 2010,

Patrimonie Resultados
31 de diciembre 2011 Pesos Urvuguayoes Peses Ureguayos
Pesos Uruguayos 70963 76.963
Euros {862.310) {B62.315)

Patrimenio Resul{ndos
31 de diciencbre 2018 Pesos Uruguayes Pesos Uruguayos
Pesos Urunnayos 694.861 694.861
Euros 593517 293,517

El debilitarisnto de un 10% en el Ddlar estadounidense respecto 2l Peso Uruguayo v al Euro ai
31 de diciembre de 2011 v al 31 de diciembre de 2010 habria tenido el efecto opuesto en las
mongedas mencionadas para los montos indicados arriba, sobre la base de que todas las otras
variables se mantienen constantes.
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Fuestitert Postere de Meontevideo

Fatados Contables ol 31 de diciembre de 2017

Riesge de tipo de interdy

Fl detalle de los activos v pasivos financieros que devengan intereses a tasa fija, presentados de
acuerdo con s exposicion al riesgo de tasa de interds, detallando las tasas sfectivas pramedio de
interés v su fecha més temprana de modificacidn, es ol siguiente:

AL5Y de dictendye de 2812

Fdoneda Vadar et Taga de Hasta Tafinm Mésde
de origen Hibras mterés 1 i Safas 5 efies
Actives fnamcleros
Depbsitos 3 plazo fijo 3 2.058.544 625% 2058344
Depodsitos a plazo fifo U 10412569 023% 10.412.369

Diepdsitos en garantfa s 398.657 &,20% 388657
Exposicidn neta activa / {(pasiva) 12.869.570 12.869.570
Al 31 de diciembre de 2010 _
Moneda Valor en Tasza de Hasta lafica Dby de
de origen lhros Inrterds 1 afio Interés 5 adios
Activos finanderos
Dendsitos a plazo fijo Uss 19.6%0.837 0,25%  19.680.837
Diepdsitos en parantia Tes 402060 02004 407 480 -
Exposicidn neta activa / (pasiva) 20,082,897 20.082.897

154 Valor razonable

Los valores contables de los activos y pasivos financieros no difieren significativamente de sus
valores razonables.

Nota 16 - Partes relacionadas

16.1  Sgldos con paries relacionadas

L os saldos con partes relacionadas son los sighientes:

ACTEVO CORRIENTE

Créditos por ventas Die-10
Institut Pasteur de Paris 413 1.625.483
1.413
PASIVO CORRIENTE
Brendas Comercisles Die-11 N .
Tnsiitut Pasteur de Parnis 710975 47538
710.975 47,5838

T2
LA



Fustitug Pusteny de Montevides

Fatados Contables al 31 de dictembre de 20011

i16.2 Transacciones con partes relacionadas

Institut Pasteur de Montevideo realiza transacciones con partes relacionadas como parte del
curso normal de los negocios. Los términos v las condiciones de estas transacciones son
determinados e valores de mercado.

Ei siguients es ¢! detalle de las transacciones con partes relacionadas efectuadas por Institt
Pasteur de Montevideo:

o DMe-dr . DBie3f
Compra de equipas ¢ insumos
Ingtind Pastenr de Paris 1.781.427 2.246.803
Tinanciamients obienido
Poder Eiecutive T4.188.142 43,139,500
Institut Pastewr de Paris 608.342 1.082.894
74796484 44,223,394

16.3  Transacciones con directorss y personai gerencial clave

Las retribuciones a directores y personal gerencial clave son las siguientes:

Die-11 Dic-18

B2

931,154

[#3]

Personal gerencial clave 4.024 583

Nota 17 - Patrimonio

Capital

El capital def Instituto al cierre de ambos ejercicios se encuentra conformado por los aportes
realizados por los tres fundadores segln ¢l siguiente detalle:

Monedn de Aporte on Aportez en §
Nombie del fundador . .
origen  moneda de orizgen nominales
Poder Ejecutivo : Uss 2300000 55.667.188 (a)
Universidad de la Repiiblica § G.R68812 6.868.812 ()
Institut Pastevr de Paris Euros 5.600.000 152.970.978 (¢}
215,506,978

{a) Corresponde al aporte inicial de U$S 1.000.000 establecido en el articulo N°8 de ta Ley
N°17.792 como aporte correspondiente al afio 2004, v a USS 1.300.000 correspondiente a
los aportes por los afios 2005 y 2006, previo a la inauguracién de la Fundacion.

(b) Corresponde al aporte inicial por el terreno donde se encuentran las instalaciones de la
Fundacion (fraccidn Al del padrén N© 61 487 y fraccion A2 del padron N° 179.959,

(¢} Corresponde al aporte por la conversidn de parte de los servicios de la deuda que mantenia
el Estade de Uruguay con la Repiblica Francesa, de acuerdo a lo establecido en el articulo

N®2delaLey N°17.792.
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Fustita Pustens do Mowtevideo

Farados Contables ol 31 de diciembre de 2011

Ajustes al Patrimonio

Los ajustes al pafrimonio incluyen ¢l ajuste por conversion de la moneda funcional a la moneda
de presentacidn (ddlar estadounidense a pesos uruguayos) resultante de aplicar los criterios
gstablecidos en 1z Nota 2.3,

Nota 18 - Garantias otorgadas

AL 31 de diciembre de 2011, existen depdsitos a plaze fijo en ¢! BRVA afectados en garantia
por el ingreso al pals de efectos personsles de clentificos v por oréditos originados en la
atilizacidn ds 1a tarjeta corporativa de le fimdacidn por un total de USRS 20,036 (USS 20 006 o
31 de diciembre de 2010), equivalentes a § 398.657 (§ 402.060 al 31 de diciembre de 2010).
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PLAM AGROSECUARIC

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMEBRE DF 2011
ajustadeo por inflacién
e Pesos Urtiguayos

ACTIVO
Activo Corriente

Tisponibilidades
Caja v Bancos 11809960 11.909.960

Iversiones Temporarias
Depasitos a plazo fijo _ 0

Valores Pablicos ' N - 1.314.648 1.3714.648

Créditos por Ventas _ .
Deudores por publicidad Revista ~ 843.737 843,737

Otros Créditos

Adelantos al personal 151.903
Anticipos a Rendir 1.942.685
Diversos D 2.094.588

Bienes de cambic
Arxticulos para la venta 382453 382453

 Total de Activo Corriente 16.545.385

_Activo o Corriente

Inversiones Permanentes

Depdsitos a plazo fijo L/P o 9 0
Otros créditos

Otros Créditos D 0
Bienes de Uso

Valores Originales vy Reval. 42.618.537

Amortizacidn Acumulada  -20.376.488 22.242.048
Intangibles

Valores Originales y Revaluados 225211

Amortizacion Acumulada =y A 0
Tofal Activo no Corriente ~ 22242048
TOTAL ACTIVO (’? .

38.787.434

"

ing. Agr. NICO
PRESIDE



PLAN ABRURESUARID
ESTADO DE SITUACION PATRIMOMNIAL

AL 31 DE DICIEMEBRE D¥ 2011
ajustado por Inflacién

211 PESOS UTHNGHAaYos

PASTVO
Pasive Corrierde

Breudas Comerciales

it

TOTAL PASIVO Y PATRIMORNIC
£

Gra. CEC}EA COPPOLA

Disectora Aéminés’zmcién

Proveedores Plaza 731109 73100
Dendas financieras
Deudas Diversas
Sueldes a pagar 0
BPS a pagar 3.189.872
Retenciones 193.824
Otras Deudas Diversas’ 54086 1.437.78%
Otros Pasivos
Provisiones 4.959.443
Proyectos ~5.287.936 10.257.379
TOTAL PASIVO CORRIENTE 12426269
TOTAL PASIVO 12.426.269
PATRIMONIO
- Patrimonio Inicial Ley 16736 75.269.775
Ajuste por Inflacion 2011 | 6473.201 81.742.975
Subsidio Ley afios 2002 a 2010 238.117.766
Ajuste por Inflacion 2011 20476128 258.595.804
Resultado Hjercicios Anteriores -284.323.733
Ajuste por Inflacion 2011 -24.451.841 -308.775.575
Resultado del ejercicio 2011 _-5.202.130 -5.202.130
TOTAL PATRIMONIO 26.361.165
1 38.787.434

Y ing. Agr. NICOLAS SHAW

PRESIDENTE



BEARN ABROPECLIARICE
ESTADG DE RESULTADOS
desde el lero. de Enero al 31 de Diciembre de 2011
ajustade por inflacién
e Pesos Uriguayos

Ingresos Operativos 48.256.869
Descuentos, Bonificaciones, Bt Y]
Ingresos Operativos Netos 48.256 869
Costo de los Bienes Vendidos -113.015
Resultado Bruto - 48.143.854
Gastos de Adm y Ventas . -50.241.105
Remuneraciones _ | -27.593.319
Gtos. Oficina Central ~3.504.849
Gtos, Unidades Montevideo ~3.864,683
Gios.Regionales -3.933.551
Gios. Proyectos ~8.677.290
Amortizaciones ~1,667.413
‘Resultados Diversos -123.189
Tieudores Incobrables -123.189
Resultados Financieros -2.981.650
Resultado por venta de Bs.de Usc -1.589.356
Multas y Recargos _ ~433.941
Diferencia Colocaciones 94.832
Resultado por Exposicién a la Inflacién ‘ -505.039
Resultado por Diferencias de Cambio -548.186
Resultados Extracrdinarios 0
Ajuste a Resultado Ij. Anteriores 0

Resultado Neto -5.202.130

X
tra. CEGILIA COPPOLA -

Dirartora Baministracion

SHAW

Agr. NICOH
PRESIDE
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PLAR ABSOIRHECLUARIS

ESTADC DE QRIGEN ¥ APLICACION DE FORNDOS

por ¢ perfodo comprendide entre el §1 de Eneroc y el 31 de Diciembre de 2011

Fondos igual 2 disponibilidades
{en pesos urugnayos)

Fondos eperatives
Resultado del ejercicin 5202136

{+ /- Amstes movimienios de no fondos)

Amortizacion 1.667 433
Deudores Incobrables S 123,189
Diferencias cotizacion lnversiones i 135.210
Resultado por venta Bienes de Uso . 1.589.356
Multas ¥ recargos o 433941
Prferencias de Cambio netas 548.186
Otros 9.533

{+/~ Fondos no provenientes de actividades operativas)

Cambios de Actives v Pasivos operativos

Deudores . 303.808

Otros Créditos : -350.914
Deudas Comerciales 24,810
Deudas Diversas 545,528
Bs.Cambio ' -339.695

Fondos provenientes de actividades de inversién

Cobro por venta bienes de uso 3.582.540
Pago por compra de Bienes de Use aj -5417.393
Bajas netas de mversiones 9.015.532

Fondos provenientes de actividades de financiamiento

Fondaos totales

Saldo inicial de disponibilidades

B11.765
-5.202.130
4.506.828
183.538

7.180.679

0

6.668.914

5.241.046



PLAN ASRORECLARIT

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

por ¢} perfodo comprendido entre e lero.de Enero v el 31 de Diciembre de 2011
€11 Pesos Uruguayos

Coneento Capital Ley | Revaluacién Subsidios Resultados Total
-omeept 1675 | del Capital | acumutados o
Saldos Iniciales 15.285.879 59,983,896 238.117.766 ~284.323.733 25.063.808
Ajuste a saldos iniciales
Ajuste por Inflacién eaman 20.478.128 24 451,841 2,499,488
Total Ajustes a saldos iniciales ) 6.473.201] 20.478.128 -24.451.841 2.499.488
Saldos Iniciales Ajustados 15.285.879 66.457.097 258.595.894 -308.775.574 31.563.2%6
Movimientos del Fiercicio
Ajuste por Inflacidn 0o
Resultado del Fiercicio ' -5.202.130 -5.202.130
Total Movimientos del Bjercicic 0 -5.202.130 -5.202.130
Saldos Finales 15.285.879 66.457.097 258.595.694 ~313.977.704 26.361.166

/ NG

\z;‘&‘
Cra. CECH_A CoPPOLA COLAS
Directora ;%m%nisfracidn %ﬁg._&%‘égﬁsmw JERERE
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PLAN ABROPECLIARIC

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL COMPARATIVO
AL 31 DE DECIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICTEMBRE DE 2011
ajustado por inflacidn
€Tt PESCS uruguayos

ACTIVO 311202010 31822011
Activo Corriente
Dispordbilidades 5.241.046 15.909.960
Caja v Bancos 5241 046 11.908.960
Inversiones Temporarias 11.434.520 1.314.648
Valores Pablicos 11.424.920 1.314.648
Créditos por Ventas 1.147.545 843.737
Deudores por publicidad Revista 1.348.474 843737
Prevision deudores incobrables -200.930 0
Otros Créditos 1.743.674 2.094.588
Adelanios al personal 181.688 151.903
Anticipos a Rendir 1.556.556 1.942.685
Diversos 5.430 0
Bienes de cambio 42.758 382,453
Articulos para Ja venta 42.758 382.453
Total de Activo Corriente 19.599.942 16.545,385
Active o Corrie_:nte'
Inversiones Permanentes ¢ 0
Depdsitos a plazo fijo L/P 0 0
Otros créditos & g
Prenader 0 0
Prevision deudores incobrables L/ P 0 0
Bienes de Uso 20,624,328 22.242.048
Valores Originales v Reval. 44.866.026 41.618.537
Amortizacién Acumulada -24.2471 697 -20.376.488
Intangibles 43,031 1]
Valores Originales y Revaluados 225211 225211
Amortizacion Acamulada -182.181 ~225.211
Total Active no Corriente . 20.667.359 22.2472.048
TOTAL ACTIVC 46.267.307 38.787.43
fuae ST U ETHCT GE
Oiractora Administracitn Agr. NICOLAS SHAW

PRESIDENTE




FLAN AGSREOBEDLARIG

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL COMPARATIVO
AL 31 DF DICIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ajustado por Inflacién
&N Pesos UIUguayos

PASIVO S1/L3/010 3/12/2011
Pasive Corviente

Deudas Comerciales 706.29% 73008

Proveedores Plaza 706,299 731.105

Deudas financieras G &

G 4]

Deudas Diversas 7.997.706 11.695.160

BPPS a pagar 1.098.676 1.189.872

Otras Retenciones de sueldos 109,264 193.824

Rendiciones a Pagar 168.063 0

Sueldos a pagar 7.012 0

Provisiones 1.866.540 4.959.443

Proyectos 4 648152 5,297 936

Otras Deudas Diversas 0 54.086

TOTAL PASIVO CORRIENTE 5.704.004 12.426.269

TOTAL PASIVO 8.704.004 12.4726.269
PATRIMONIO

. . 81.742.976 §1.742.975

Patrimonio Inicial Ley 16736 76.443.391 75.269.775

Ajuste por Inflacién 5.299.584 6.473.201

_ _ 236,813.030 258.595.894

Subsidic Ley.afios anteriores 221.459.899 238.117.766

Ajuste por Inflacién 15.353.131 20478.128

- 21.782.864 6

Subsidio 2010 21.196.357 0

Ajuste por inflacion 586.507 0

TATALEDO L BT DE -277.082.378 -308.775.575

Resultado Fjercicios Anteriores onnn 259118492 -284.323.733

Ajuste por Inflacion PO 5 -17.963.885 -24.451.841

” i

Resultado del ejercicio ‘ «-31.693.197 -5.202.130

TOTAL PATRIMONIOG i 31.563.294 26.361.165

TOTAL ms | BATREMONIC v i .Z/j 40.267.299 . 38.787.434

[ ) / B Y " 1 E ;
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BLAN ABROPECUARID

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
EJERCICIObS 2010 v 2011
expresado en moneda de clerre de 2011
£71 PESOs UrUguayos

e o mn
Ingresos Operativos 4.849 047 48 756 869
Descuenios,Bonificaciones, Hic o 6 0
ingresos Operatives Netos o 4.849.042 48.256.869
Costo de los Bienes Vendidos e 8 - -113.015
Resultado Bruto 4.849.042 48.143 854
Gastos de Adm y Ventas -38.225.536 -50.241.105
Remuneyaciones -24.733.759 -27.593.319
Gtos.Oficina Central -4.102.031 -2.504.849
Gtos. Unidades Montevideo -3,976.215 -3.864.683
Gtos.Regionales -3.735.993 ~3.933.551
Gtos.Proyectos y Eventos -109.003 -9.677.250
Amortizaciones ~ -1.568.536 -1.667.413
Resultados Diversos -46.874 ~123.189
Deudores Incobrables . 46874 123189
Resultados Financieros 1.730.171 2,981,690
Resultado Venta de Bienes de Uso 0 -1.589.356
Multas y Recargos 0 438941
Intereses Ganados - 901.126 0
Ingreso por Colocaciones 2.072.661 94.832
Resultado por Exposicién a la Inflacion ~1.345.906 -505.039
Resultado por Diferencias de Cambio 102.289 -548.186
Resultados Extraordinarios G 0
Ajuste a Resultado Fj. Arteriores 0 a
Resultado Neto : | .31.693.1% - -5.202.130
v -
{ f“l[; TS
¥l EEE
Cra. CECILI4 COPPOLA ‘ g hs Co e RS
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PLAN AGROPECLADIC

ESTADO COMPARATIVO IDE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

por los periodos comprendidos entre el 01 de Bnero y el 31 de Diciembre

Fondos igual a disponibilidades (ajustado por Inflacion)

er pesos Uriguayos

Fondos operativos

Fondos provenientes de actividades de inversién
Fondos provenientes de actividade.sdje'ﬁnantﬁi’amiemo
Fondos totales

Saldo inicial de disponibilidades

Saldo final de disponibilidades

cra CECILIA COPPOLA

Disgcthra. Administracion
i
!

2077

-511.765

7.180.679

6.668.914

5.241.046

11.908.960

2019

-28.409.322

4.576.537

23.671.588

~191.097

5.432.141

5247 045



BLAN ABROBECLIARID

ANEYO DE FONDOS PUBLICOS RECIBIDOS ¥ GASTOS ATENDIDOS
desde o} lere. de Fnero de 20071 al 31 de Diclembre de 2031

eTt Pesns BrRguayoes

Ingresos Bubsidio Ley
Remuneraciones

Saldo
Ingresos Subsidio Ley
Gastos de Funcionamiento

Antel
Ancel

1 Tee

G 1L

Ose
Otros gastos
Rendiciones Regionales

Salde

SALDO TOTAL

//

Cra. CECILj "LCGPP{)LA

Directors Ad inistracisn

21.988.600,00

25.251.938,14

-3.263.338,14

11.299.228,00

8.438.174,18
303.274,00
419.311,00
94.418,00
18.234,00
5.430.537,37
2.172.399,80

2.861.053,82

-402.284,31

il

A

Ing. Agr. NICOLAS SHAW
PRESIDENTE
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BlLAN ABROPECUARIO

MNOTAS AL BALANCE DE FINCUCION FRESUPUESTAL
4131 de Disiembre de 2011

WOTA 1 - INTRODUCCION

De acuerdo a lo establecido por ol articulo 199 de la Ley n® 16.736 de 5
de enero de 1996, las Personas publicas no estatales presentaran sus
estados contables, con dictamen de auditoria externa, ante el Poder
Ejecutivo y el Tribunal de Cuentas, de acuerdo a lo dispuesto por el
articulo 138 del TO.C.AF. ¥ articulo 720 de la Ley n® 16.170 de 28 de
diciembre de 1990. 3

Fl RBstado demostrativo Balance de Ejecucién Presupuestal esta
preparado en base 4l numeral 2 del articulo 110 del T.0.CAF,

@l resultade del ejercicio. . surge de la comparacién entre los
COMpromisos contraidos para gastos de funcionamiento v los
compromisos para gastos de inversifn, con las sumas efectivamente
recaudadas para la financiacion de dichas erogaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
Para la confeccion del Balance de Ejecucion Presupuestal se clasificaron
y codificaron los rubros segin los siguientes criterios de contabilidad
presupuestal:. : o
e Los gastos de funcionamiento, segin ta Clasificacién por objeto
- del gasto dispues{o por la Ley 16.736 de fecha de 5 de enero de
- 1996.
» Los gastos de inversion fueron clasificados por proyecto.

o Las fuentes de financiamiento fueron clasificadas por Tipos de

Rubros.
i - ) ng. AQr. NICOLASESHAW
£ra. CEC ' OPPOLA PRESIDENT

Diectors Ad iristracion & - RPN T RN




PLAN AGROPECUARIO

NOTA 3 - DETERMINACION DEL RESULTADO

Para cumplir con las definiciones de Balance de Hjecucion
Presupuestal, se electuaron los siguientes ajusics sobre los Estados
resultantes de la contabilidad patrimonial, antes del Ajuste por
Inflacicn:

i Besuliado 4,549 571
I Ajustes
7.1 Foentes de financiamiento ' 2815774
Deudores 2010 1,241,689
Deudores 2011 ~843,737
Diferencia cotizacién bonos 128,547
Diferencia de cambio 521,325
Diferencia de cambic Disponibilidades -155,642
Resuitado por venta de Bs de uso 1,923,591
3.2 Gastos de fupcionamiento 1,550,295
Amortizaciones 1,667,413
Previsién deudores incob.2011 -117,1138
2.34:astos de inversidn -2 147,179

-Altas de active fijo -2,147,179

. Resultade Cont. Ei. Presup. -2,330,681




DICTAMEN DE LOS AUDITORES

Sras. de la Junta Directiva de Instituto Plan Agropecuario

Presenie

Hemos auditado el estado de situacidn patrimonial al 31 de diciembre de 2011 y tos respectivos
estados de resultados, de origen y aplicacidn de fondos, de evolucidn del patrimonio y el cuadro
de activo fijo, revaluaciones y amortizaciones y notas a los estados contables, asf como el estado
de situacion patrimonial comparativo al 31 de diciembre de 2010y 2011 v los respectivos estados
de resuitados comparativos, comparativo de origen v aplicacidn de fondos y notas a los estados
contables y baiance de ejecucién presupuestal, ejecucion ‘de ingresos: financiamiento, ejecucion:
funcionamiento y gjecucion: inversion y-ias‘-‘nataé"-ia{"-b:‘ai'i‘a‘nf':efde ejecucidon presupuestal por el
periodo comprendido entre el 1° de enero y 31 de diclembre de 2011, los cuales fueron inicialados
con fines de identificacidn.

Responsabilidad de la Direccidn por los estados contables

La direccién del Instituto Plan Agropecuario es responsabie por la preparacion y la razonable
presentacion de estos estados contables, teniendo en cuenta lo dispuesto por el articuic 241 de la
ley N° 16.736 v la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas de la Republica. Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener un sisterma de control interno adecuado para la
preparacién y- presentacion razonable de los estados contables que estén libres de errores
significativos, ya sea debido a fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y
realizar estimaciones contables razonables en las circunstancias.

Responsahilidad del Auditor

Muestra opiniéh' es expresar una opinién sobre dichos estados contables basada en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las normas internacionales de auditoria.
Fstas normas requieren gue cumplamos con requisitos éticos y planifiqguemos y realicemos
nuestra auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados contables estan
libres de errores significativos. "

Una auditoria implica realizar procedimientos béra obitener evidencia de auditoria acerca de los
mantos y revelaciones en los estados contables. Los procedimientos sefeccionados dependen del
juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de existencia de errores
significativos en los estados contabies, ya sea debido a fraude o error. Al hacer 1a evaluacion de



riesgos, el auditor considera los aspectos de control interno de 1z entidad relevantes para ta
preparacién v preseniacion razonable de los estados contables con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar unha opini6n acerca de 1a eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
rambién incluye evaluar lo apropiado de {as politicas contables utilizadas por fa entidad vy la
razonabilidad de ias estimaciones contables realizadas por la Direccién, asi como evaluar 3

presentacion general de los estados contables.

Consideramos gue 1a evidencia de auditotia que hemos nbtenido brinda uns hase suficiente v

aproplada para sustentar nuestra opinitn.

Opiridn

En nuestra opinidn, 108 astados contables ceferidos precedentemente presental raroniablemente,
en todos los aspectos imporiantes, la situacion patrimonial del instituto Plan pgropecuario at 31
de diciembre del 2011, 108 resuitados de sus pperaciones, los flujos de fondos, la evolucidn det
patrimonio y el balance de gjecucion presupuestai por el ejercicio finalizado a esa fecha, de
conformidad con 1as normas de contabilidad citadas en el segundo parrafo de este dictamen y en

1a Nota 2 de los estados contables.

ontevides, 30 de marzo de 2012
! 1) v /
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PLAN AEROPECGUARIO

Montevideo, 30 de marzo de 2012,

Sr. Director
Fe. Gabriel Fragoni

Oficing Planeamicnto v Presupuesio

Pregente

De nuestra mayor consideracién:

De acuerdo a lag normas legales vigentes, el Instituto Plan
Agropecuario remite a usted la siguiente informacion:

' A) Estados Contables correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre
- de 2011,
B) Balance de Ejecucion Presupuestal del ejercicio 2011.

Sin otro particular saludan atentamente.

Directora Adupinistfacion

Br. Artigas 3802 Tel.: 5882 203 4707 Fant: 5982 203 5082 WY Dianagropecuarno.org.uy




Fresidencia de Ja Repiblica Oriental del Uruguay
Oficine de Planeamiento y Presupuesio

Origen:OPP

Documento: 2012/02004/00652
Raferencia: 7

Montevideo 20@@ Abril de 2012

Registrese vy pase al Departamento de Presupuesto
Nacional.

Firmas:
enrique ortiz - ADMINISTRATIVO 1



Presidencie de fa Repiblica Oriental def Uruguay
Oficing de Planeamiento y Presupuesto

Referancia: 3
Crigen: OPP
Dpcumento: 2012/02004/00862

OEPARTAMENTO PRESUPUESTO MACIONAL

tontevideo, 26 de abrit de 2012

1o Junta Directiva dsi nstituto Plan Agropecuario presenta ios Fatados Contables
sorrespondientes @l ejercicio finalizado el 31 de diclembre de 2011 v un Balance de
Ejecucion Presupuestal del ajercicio 2011,

<,
°®@

ol articule 196 de la Ley N° 18.736 de 5 de enero de 1996, en redaccion dads
por articulo 146 de la Ley N° 18.046 de 24 de octubre de 2006, establece que
las personas publicas no estataies y los organismos privados que manejan
fondos publicos o administran bienes del Estado deberdn presentar sus
Estados Contables, con dictamen de auditoria externa, ante el Poder Elecutivo
y el Tribunal de Cuentas. Ademas autoriza al Paoder Ejecutivo a exonerar del
dictamen de auditoria externa citado precedentemente. También establece que
deberan presentar una copia de los Estados Contables dentro de los 90 dias
del cierre del ejercicio, ante la Auditoria interna de ia Nacion, la que deberd
efectuar controles sobre dichos estados en forma selectiva.

Anualmente publicaran estados que reflejen su situacion financiera, los cuaies
deberan estar visados por el Tribunal de Cuentas.

El articulo 100 de la Ley N° 16.134 de 24 de setiembre de 1890, en la
redaccion dada por el articulo 720 de la Ley N° 16.170 de 28 de diciembre e
1000, establece que ias personas de derecho plblico no estatal presentaran
ante el Ministerio que corresponda, antes del 30 de abril de cada ejercicio, un

presupuesto de funcionamiento e inversicnes para el ejercicio siguiente y un
‘balance dé ejecucion por el ejercicio anterior, acompafiado de los informes

técnicos correspondientes. Este articulo establece ademas, que el Poder
Ejecutivo los incluira, a titulo informativo, en la Rendicion de Cuentas v Balance
de Ejecucién Presupuestal correspondiente al ejercicio respectivo.

Resumen de los Estados presentados por el Instituto:

"Estado de Situacién Patrimonial al 31 de diciembre de 20173

Total del Activo Corriente 16.545.385
Total del Active no Corriente L 22.242.048
TOTAL DEL ACTIVO 38.787.434
Pasivo corriente . 12.426.269
TOTAL PASIVO 12.426.269
TOTAL PATRIMIONIO 26.361.165
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO ' - 3B.787.434
Firmas:

-Maria Noei Hernandez - ASEEBOR
-Susana Yakes - TECNICO



tstado de Resultados del 19 de enero al 31 de diciembre de 2013

Ingresos:

Ingresos Operativas ’ 48.256.869

Costo de los Blenes Vendidos o -113.015
RESULTADO BRUTO 48,143,854

Egresos:

Gastos Administracién ¥ Ventas -50.243,105

Remuneracicnes 27.593.319

Otros 22.647.786

Resultados Diversas -123.189

Resultados Financieros . ngg}lisi@“
TOTAL EGRESDS -53.245.984

RESULTADO NETO . ~5.202.130

Se adjunta a estos estados la siguiente informacion:

Cuadro de Activo Fijo, Revaluaciones y Amortizaciones

Estade de Evolucién dei Patrimonio (01/01/2011 — 3112/2011)

Estado de Origen v Aplicacién de Fondos
- Notas a los Estados Contables _
- Estado de Situacion Patrimonial, de Resultados y Origen y Aplicacién de
- Fondos Comparativo 2010- 2011 (a valores 31/12/2011)

@ & 8 B @

Asimismo se adjunta Balance de Ejecucion Presupuestal al 34 de diciembre de
2011, de acuerdo al numeral 2 de articulo 110 del TOCAF.

Tanto los Estados de Situacion Patrimonial, de Resultados como el Balance de
Ejecucién Presupuestal y Origen v Aplicacién de Fondos, asi como los cuadros
adjuntos v los Estados comparativos, han-sido auditados por auditores externos, ios
que no realizan observaciones.

De acuerdo a lo establecido en los articulos 450 de Ia Ley N° 17.930 de 19 de
diciembre de 2005 y 750 de la Ley N° 18.719 de 27 de diciembre de 2010, Ia
asignacion presupuestal correspondiente al ejercicio 2011, para el Instituto Plan
Agropecuario es Iy siguiente: ~



Presidencia de la Repitblica Oriental del Uruguay
Oficing de Planeamicnio y Presupuesto

Referencia: 3
Origen: OPP
Documento: 2012/02004/00652

Articulo 458, feashe 750, N
et 0 s | rony
Retribucicnes 14.472.329 7.570.000 | 21.992.329
Gastos Funcionamienio 5.085.501 5.200.000 11,295,501 |
it Aot 5.000.000| 5.000.000
TOTAL 19.517.930 |  18.770.000 | 38.287.830

Cabe destacar que las partidas presupuestales antes mencionadas fueron
ejecutadas en su totzlidad, segin consulta ai SHF que se adjunta. No obstante esto,
la partida de $ 5.000.000 asignada por el articulo 750 de la Ley 18.719 de 27 de
diciembre de 2010, para actividades de transferencia de tecnologla y capacitacion
agropecuaria, no fue transferida al Instituto segun lo manifestado por el propio
instituto y por el Ministerio de Ganaderia, Agricultura y Pesca en consulta
telefénica. Por otra parte, de copia de los Estados de Cuenta bancarios remitidos
por el Instituto Plan Agropecuaric, que obran en poder de este Departamento, se
constata lo manifestado por los organismos en forma telefonica.

De la informacion presentada por el Institulo, surge aue el ingreso proveniente de
Rentas Generales es de $ 33:287.830, no registrandose la partida de $ 5:000.000
asignada por el articulo 7560 de la Ley 18.719 de 27 de diciembre de 2010, por lo
expuesto en el parrafo anterior.

No surge del expediente si el Instituto del Plan Agropecuario ha presentado estos
documentos ante la Auditoria interna de la Nacion y al Ministerio de Ganaderia
Agricultura y Pesca tal como lo exige la normativa vigente.

ta Cortaduria General de la Nacién, debera incluir, a titulo informativo en la
Rendicién de Cuentas y Balance de Ejecucién Presupuestal 2011 que el Poder
Ejecutivo remitira al Parlamento, el Balance de Ejecucion por el ejercicic 2011 del
Instifuto Plan Agropecuario, en cumplimiento de lo establecido en ef articulo 100 de
Ja mencionada Ley N° 16.134.

Por lo antes expuesto se sugiere &l pase de este expediente a la Contaduria
General de la Nacién. .

Lic.-Cra-Maria Noel Hernandez
Profesional Nivel VI

Presupuesto Nacional

Firmas:
-Maria Noel Hernandez - ASESOR
-Suysana Yakes - TECNICG
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Presidencia de la Repablica Oriental del Ureguay
Oicing de Planeomienio y Presapuesto

Referencia: 3
Owvigen: OPP
Documento: 2012/02004/00652

DIRECCION

Montevideo, J 7 ame Y

Con los informes precedentes, gue se comparten, passe a la Contaduria
General de la Nacidon.

REPUBLICA

nento yﬁjesupuestc;

KESUDENCIAL

4 Oficing de Plane

ne. Jerdnimo Koca
Subr-Director

Exp. 2012/02004/00652
Instituto Plan Agropecuario
M.INH

Firmas:
-Maria Noel Hernandez - ASESGR
-Susana Yakes - TECNICO



Wontevideo, 10 de Abril del 2012

Sres. de la Fandacidn
[nstituto Psico Pedagdgico. Uruguayo
Presente,
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Denominacidn de la Entidad: FUNDACION INSTITUTO PSICOPEDAGOGICO URUGUAYC
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
at 31 de DICIEMBRE de 201+
EN PESOS URUGUAYOS

31122011 31/12/2010
ACTIVO
ACTINVG CORRIENTE . -
DISPONIBILIDADES I 298080
Caja Moneda Naciona 4,613 4,261
Banco Moneds MNacional 138,358 249 065
Bance Moneda Exiranjera 0 44,783
INVERSIONES TEMPORARIAS - -
CREDITOS POR VENTAS 267338 267,338
Deudores por Yenlas 287338 287,338
OTROS CREDITOS 157,046 154,643
Aporte Proyecto Uk a tmputar 157,046 154,643
BIENES DE CAMBIO s s
Libros Editados 1,725 1,725
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 569,080 721,796
ACTIVG NO CORRIENTE
BIENES DE USO 3,906,432 3,634,394
Valores Originales y Revaluados 3,906432 3,634,384
Amortiz. Ac. Bs, de uso 0 0
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 3,806,432 3,634,394
TOTAL ACTIVO 4475512 TTi356,190
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
DEUDAS COMERCIALES AL 10,138
Acresdores Comerciales 10,139 10,139
FINANCIERAS 1,575,863 1,647,519
Préstamos Transitorios 1,675,863 1,647,579
DIVERSAS 98,420 94,070
BPS 84,132 79,782
Provisiones 14,288 14,288
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,684,422 1,751,788 -
PASIVO NO CORRIENTE
FINANCIERAS 3,024,540 3,024,540
Préstamos Large Flazo 3,024,540 3,024,540
R }

TOTAL PASIVO MO CORRIENTE

TOTAL PASIVO
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Denaminacion de fa Entidad:

FUNDACION INSTITUTO PSICOPEDAGOGICO URUGUAYO

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
al 31 de DICIEMBRE de 2011
EN PESOS URUGUAYOS

31/42/2011 3112/2010

PATRIMONIO - -

CAPITAL 0 o
Capital Integrado 0 B
Capital Suscripto
Suscriptores de Acciones

AJUSTES AL PATRIMONIO o

RESERVAS e T

RESULTADOS  (233450) TT@20,138)
Besultades de Ejercicios Anteriores (420,138} -mffﬁjﬁgfww
fresultado del Ejercicio 186,568 (147,802}

TOTAL DEL PATRIMONIC “2a3as0) " a20,138)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Denominacion de la Entidad:

TTAATE 512 4.356.100

FUNDACION INSTITUTO PSICOPEDAGOGICO URUGUAYO

ESTADO DE RESULTADOS
al 31 de DICIEMBRE de 2011
EN PESOS URUGUAYOS

IMPUESTO A LAS RENTAS

RESULTADO NETO

186,688

39/112/2011 34/12/2010
INGRESOS OPERATIVOS 4284881 3,631,325
Donaciones Recibidas 637,564 489,771
ingresas BFS 1,062,336 1,060,058
Ingresos Clinica 840,875 457,151
Ingresos MEF 1,391,665 4,100,000
ingresos MM 352,441 524,345
COSTO DE LOS BIENES VEND.Y/O SERVICHOS PRESTADOS
RESULTADO BRUTG - 0 N 0
GASTOS DE ADMINISTRACION 4097 875 3,770,308
Sueldos y Jornales 2,184,960 2,019,596
Cargas Sociales. 587,382 610,232
Honorarios Profesionales 653,580 501,604
(3astos de Papeleria 38,985 26,241
Reparaciones y Mantenimiento 44,029 37,429
Consumo de Combustible 83,805 71,593
Ute, Oss, Antel 147,731 143,806
impuestos, Tasas y Contribucionss 76,327 112,651
insumos para Cursos 49,686 60,475
Seguros 31,915 44 685
Gastos Generales 199,275 138,924
RESULTADOS DIVERSOS
RESULTADOS FINANCIERCS {518) (8,821)
Resuliados Financieros (518} ;‘/‘f’:{ﬂ,&%m)
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Denominacion de la Entidad:

FUNDACION INSTITUTO PSICOPEDAGOGICO URUGUAYO

[RUC 21628177 0017 IFECHA BALANCE: 31/12/2011]
APQRTES Y AJUSTES RESULTAD. PATRIMONIO
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO CAPITAL COMPROM. AL RESERVAS ACUMULAD. TOTAL
A CAPITAL. PATRIMONIO
1. SALDOS INICIALES
Aportes de Propietarios
Asciones en Circulacion o
Actiones & disiribuir 0
Acclonas Suscripias 0
Aportes de Capital en Tramile 5}
Compromisos de Suscripcion 1
Primas de Emision 0
Ganhaclas Retenidas 0
Reserva Legal 0
Reservas a Capitatizar o}
Reservas Alectadas 0
Resorvas Libres ]
Resuitados no Aslgnados (420,138} {420,138)
Reexpresionas Conlables 9]
Sub-total 0 (420,138} {420,138)
2.~ MODIFICACIONES AL SALDC INICIAL 0
3.- SALDOS INICIALES MODIFICADROS (1+2) o3 {420,138) {420,138}
A~ AJMENTOS DEL APORTE PROPIETARIOS o
Acciones Suscriptas 0
Compromisos de Suscription a
Deudores por suscripeion 0
Capiiglizaciones ]
Frimas de Tmision O
5. DISTRIBUCION DE UTILIDADES I
Dividendos 0
Actiones G
Aportes de Capital en Tramite 0
Efectivo ]
Reserva Legal 4]
Otras Reservas 0
Qiros concaplos G
6.- DISTRIBUCION DE UTILID. ANTICIPADAS 0
T REEXPRESIONES CONTABLES 0
8.- RESULTADOS DEL EJERCICIO 186,688 180,688
Sub-total {Suma4a9) o] 186,688 186.688
1.~ ISALDOS FINALES ) 0
Aportes de Propietarios 0
Acciones en Circulacion 0
Acciones a distibulr 0
Acciones Suscriptas 0
Aportes de Capital en Tramile 0
Compromisos de Suscripcion 0
Primas de Emision 0
Ganacias Retenidas o
Reserva Legal 0
Raservas a Capitalizar s 0
Reservas Afectadas 0
Reservas Libres - i 0
Resuitados no Asignados (233,450 (233 450)
Reexpresiones Contables /?y 0
TOTAL 0 A333450) (233.450)
] 0
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EDENOMINACION DE LA ENTIDAD: FUNDACION INSTITUTD PSICOPEDAGOGICO URUGUAYD

IRUC 21 628177 0017 FECHA BALANCE:

31/12/2011

ESTADQ DE ORIGE

EF nf FONDOS B A

N Y APLICACION DE FONDOS

CAPITAL DE TRABAJO AL INICIO DEL PERIODO

(1.029,992)

ORIGEN DE FONDOS
RESULTADO DEL EJERGICIO (4.8) 186,688
Mas - Partidas que no representan egresos de fondes
v Arnoriizacienes 0
0 Creacion de previsiones no corientes
o Otras
o Pardidas por venta de Bienes de uso
Menos: Parlidas gque no teprasentar ingresos e fondos o
o Utilizacion de pravisiones no corfienies o
o Qlras
o Ganancas por venta de Bienes de uso
ingresos por venta de Bienes de uso
Aumentos de Pasivos no corrientes 8]
Aportes de Capital
Disminucitn de otros Activos no corrientes
Clros
TOTAL DE ORIGEN 186,688
APLICACION DE FONDOS
Dividendos en efectivo v
Aumento de Bienes da uso. 272,038
Aumento de otros activos no corrientes
Reduccibn de pasivos no corrientes
Otros
TOTAL DE APLICACION 272,038
AUMENTO / DISMINUCION DEL CAPITAL DE TRABAJD {85,350)

CAPITAL DE TRABAJO AL FINAL DEL PERICDO

{1.115,342)




FUNDACION INSTITUTQ PSICOPEDAGOGICO URUGUAYQ

Periode Presupuestal: 01/01/12 - 311212

FRESUPUESTO DE FUNCIONAMIENTC

FINANCIACION
GRUPDS 1.3 1.2 A TOTAL
0 1,511,348 2,153,226 35664574
1 400,847 409,947
2 413 438 413,438
3 0
) 4 ]
5 0
& 1,000
7 0
3 0
9 0
TOTAL 1,511,348 2,976,611 4] ] 4,488,958
PRESUPUESTO DE INVERSIONES
FINANCIACION
PROYECTO 14 1.2 TOTAL
TOTAL 4] 0 0 0
Periodo Presupuestal: 01/01/11 - 31/12/11
EJECUCION - FUNCIONAMIENTO
FINANCIACION
GRUPOS 1.1 12 TOTAL
0 1,391,665 1,857,478 3,348,143
1 312680 372,680
4 375,853 375,853
3 0
4 )
5 0
6 518
7 {
8 g
9l . 0
TOTAL .-1.391,865] 2,706,010 o 4,098,193
EJECUCION - INVERSIONES
. FINANCIACION
PROYEGTO 1.1 1.2 TOTAL
Meioras en Inmuebles 186,688 272,038
TOTAL 0 186,688 0 272,038




FUNDACION INSTITUTC PSICOPEDAGOGICO URUGUAYO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2610,
NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA ENTIDAD.

1.1. Natoraleza Juridica ¢ inicio de actividades.

La FUNDACION INSTITUTO PSICOPEDAGOGICO URUGUAYO es nna asociacién civil bajo la
modabidad de fundacién, habiéndose constituido el 10 de agosto de 1983

1.2. Objeto Social,

Bl objeto de la Fundacién es: 1) la ensefianza necesaria o conveniente para posibilitar el aprendizaje de
fa socializacion a nifios v adolescentes con perturbaciones emocionales severas & través de una
asistencia mtegral individual y gropal; 2} la orientacién y asesoramiento a padres, familiares v otras
personas significativas para los nifios v adolescentes antes referidos como una tarea de apoyo a la antes
indicada; 3} la promocion de la comprension de esta problematica por parte de la sociedad con la
finalidad de que estos niflos y adolescentes puedan convertirse en miembros Utiles para su integracién
social, cultural y econGmica; 4) el otorgarmiento de becas para que nifios v adolescentes cuyos
responsables carezean de los recursos necesarios para solventar su tratamiento a los efectos antes
indicados puedan de todos modos recibirlos gratuitamente de acuerdo a las reglamentaciones dictada
por la Fundacidn.

1.3, Situacion Actual

{.a Fundacién estd exonerada de fributos.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES APLICADAS.

1. Bases para la preparacién de los Estados Contables.
Los Estados Colil‘{ébleé'se han preparado de acuerdo con normas contables adecuadas vy se presentan
conforme con las disposiciones sobre estados contables uniformes establecidas para las sociedades
comerciales segtn los decretos 103/91 y 266/007.

2.2, Criterio General de Valuacion,

L.os activos, pasivos, ingresos y gastos se presentan sobre la base de costos histéricos salvo en los
rubros expuestos en las notas 3.1 y3.4.

2.3. Concepto de Capital,
[La entidad adopté el concepto de Capital Financiero.

2.4, Cambics en los niveles de precios.

Ademas de lo expuesto en las notas 3.1y 3.4, se ha realizado el célculo de los efectos de | paﬁlbzos
de precios siendo de muy escasa significacion, no reflejandose en el Estado de Resuitado
consecuencia de eilo.



NOTA 3 - CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION.
A continuacion se detallan los criterios de valuacién aplicados para los principales rubros.
3.1. Cuentas en moneda extranjera.

[.as cuentas en moneda extranjera se han convertido a Pesos Urugunayos utilizando el tipo de cambio
interbancario billete comprader vigente al cierre del gjercicio (U 5% 1=19%19,903).

3.2. Disponibiiidades.

Caja vy Bancos se presentan por su valor norminal.

3.3, Créditos.

Los créditos se presentan por su valor nominal.

3.4. Bienes de Uso.

Ios biencs de uso figuran presentados a sus valores de adquisicion historica.

No se esté efectuando depreciacion de los mismos, siendo que consiste fundamentalmente en el
mejoraniento continuo del mmueble.

3.5, Pasvo.

Los pasivos se encuentran valuados a su valor normmnal.

3.6. Detcrfn'macién del resultado.

Los ingresos se han presentado por el valor de cobro nominal histérico de cada uno.

De ia misma f(;rﬁla, los egresos fueron vatuados al valor historico.

La emid.a.d aplico el.prmcipio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos y la
imputacion de costos y gastos.

NOTA 4 - HECHOS POSTERIORES

No exister hechos posteriores de mi conocimiento que alteren la lectura de los presentes estados
contables.

.
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Montevideo, 17 de abril de 2012

Fo. Laura Remersaro
Contaduria Geperal de la Nacidn

Die niuestra consideracion:

A los efectos de dar cumplimiento a iaq dlspommom s del Art. 720 dela Ley
16.170 del 28 de diciembre de §99® tenemog el agrado de rermitir el Presupuesto
de Funcionamiento e nvers 1omcs,por el 6_]61"0](310 2012, el Balance de Ejecucion

pOT el gjercicio 2011 y Esmdo»/Comabiee Audnados

MoRLE
Bneral

e eyl i

(508) 2601 3724"
0639 - Fax: 4562 (

) Avda. italia 6201 / C.P 11500 MONTEVIDED - URUGUAY - Tei.
Parque industyial - Bamio Anglo - FRAY BENTOS - RIG NEGRO - Tel.: 45582 0638 / 4562
latu@latu org uy / www.lat.org.uy




DENOGMINACION: Laboratorio Teonologico del Urugoay
Persona piblica No Bsraal

ANEXO N°1- PRESUPUESTO DE FUNCIOMAMIENTO E INVERSIONES
Periado Presupuestal: 81/01712 - 31712412

A~ PRESUPUESTO DE FUNCIOMAMIENTO

GRUPOS FINANCIACION » TEYE A
1 12 1.6 z,i 3 Donaciones |Ciras )
- Retabuciones Pessonales v {argss Sociales 377.160.160
I Brenes de Consumo 430587340
2~ Servicios no Personales 121.19%0L580
5= Trapsferencias B.831.260 B.4751.260
TOTAL 550.239.340 550,219,340

B PRESUPUESTO DE INVERSIONES

PROYECTO FINANCIACION —
Denominacion i1 1,2 ER 2,1 3,1 Donaciones  [Ovras FEAL
Equipos de Informatics =, GO0.G00 LALOO0
Pouiparnienta de Oficing 2900000 200
hidquinas v SN0 de laboratoms 26400000 PIEITRL L E
Vehiculog 320L.008 32000
Ldificios y mejoras 176.830.000 8.000.000 | 54 850,000
Software 12, 606.000 | 2 6000
Oliras Inversiones 1.5280.000 §.520AN0N)
TCYTAL 225.170.000 8.000.000 233,178,000

AMEXO N2 BALANCE DB BEJECUCION PRESUPHUESTAL

{Bxpresado en moneda nacional homogenea de poder de compra del 31/12/11)

Periode Presupuestal: 0101781 - 31/12/%

A~ BEJECUCION FUNCIONAMIENTO

PROYECTO FINANCIACION

GRUPOS 1,3 1,2 1,6 2,4 3,8 Donaciones  [Otras FOTAL
@- Retnbucinnes Persenales v Careas Sociales 374,693,954 374,605,954
1- Bienes de Consume L 46.196.900 6. 1H.000
2- Seyvicios o Personales 111.979.722 111,070,780
3- Transferencias 4 3580 888 9330888
TOTAL ) 542,251,464 542 251 464
B~ EYECUCION INVERSIONES

PROYECTO ) FINANCIACIOM TOTAL
Denominacion 1,4 4,2 15 2,3 3, UDonaciones  [Otras i
Fouipos de Informatica : 3.389.718 3330718
Fouipamients de Oficing . 5274773 4
Miquinas v equipos de taboratorio ) B 37 817 582 38558
Vehiculos 528217 SIRINTF
Eeificios v mejoras 3 56.500.952 56,534,952
Sofiware ) 1.627.368 1627368
Otras Inversinnes : - . : 1.500.561 1508801
TOTAL i 106.702.411 it 0 £006.752.411

il N
g ) T
% W{ T {f 40,
L e ) :
Cr, Cartos Van Velthoven . Gu?th 0 !“aj}a{éL1a i3 ailverm
Jefe de Planificacidn y Gestidn Gerente de Adm. v Finanzas Crerente General
i




KPRAG Bociedad Sivll Teléfono: 588 2902 4548

Edificio Torre Liberiad Telefawx: b9B 2802 1337
Flaza de Cagancha 1335 - Piso 7 E-mafi: kpmg@kprog.com.uy
11,100 Montevideo - Uruguay hitplls www kprng.camiUyles

Casilla da Correa 646

Dictamen de los Auditores Independientes

Sefioves del Directorio de
Laboraiorio Tecnologico del Uruguay

Hemos audiiade los estados contables adjuntos del Laboratorio Tecnoldgico del Uruguay, fos
que comprenden el estado de situacion patrimontal al 31 de diciembre de 2011, los
correspondientes estados de resultados, de origen y aplicacion de fondos v de evolucidn del
patrimonio por el gjercicio anual terminado en esa fecha, sus notas, gue contienen un resumen
de las politicas contabies significativas aplicadas y otras notas explicativas, v anexo.

Responsabilidad de la Direccion sobre los estados contables

La Direccion es responsable por ia preparacion v presentacién razonable de estos estados
contables de acuerdo con normas contabies adecuadas en Uruguay v ta Ordenanza N° 81
dictada por el Tribunal de Cuentas de la Repiblica, y del control interno que la administracion
determind necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de errores
significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados contables con base en
nuestra avditoria. Efectuamos nuesira anditoria de conformidad con Normas Infernacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener una seguridad razonable acerca de si fog
estados.contables estan libres de errores significativos.

Una auditorfa implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
importes v las revelaciones en los estados contables. Los procedimientos seleccionados
dependen det juicio del auditor, incluyendo [a evaluacién de los riesgos de errores significativos
en los estados contables, ya sea por fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de riesgos, el
auditor considera lo relevante del control interno para la preparacion y presentacion razonable
de los estados contables de la entidad, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en [as circunstancias, pero no para expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por ia
Direccion, asi come evaluar la presentacidn general de los estados contables en su conjunto.

Consideramos que iz evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
sustentar nuestra opinién de auditorta.

KPME Sociedad Civil, sociedad civil uruguaya v firma miembro
de ta red de firmas miembre independientes de KPMG afiliadas a 3
KPMG International Cooperative ["KPMG International”), una entidad suiza.



Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados contables presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacidn patrimonial del Laboratorio Tecnologico del Uruguay, fos
resultados de sus operaciones v el origen vy aplicacion de fondos por el ejercicio anual terminado
en esa fecha, de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay v ia Ordenanza N° 81
dictada por el Tribunal de Cuentas de la Repablica.

mMontevideo, 28 de margo de 20172

KPMG
‘ |

s v Vs

S e e :;

[ f

Cr. Alexander Fry
Socio
C.lLyP P U N3ET0]



Laboratorio Tecnoldgico def Urngnuay
Estados Contables al 31 de diciembre de 2011

Estade de Situacion Patrimonial al 31 de diciembre de 2011

Kn Pesos Uruguayos (%)

Nota Bie-11 Bic-10
ACTIVCG
Active Corriente
Disponibilidades 54.247 988 F3.670.095
inversiones Emporarias & 120.663.276 129.207.365
Créditos por ssrvicios 7 37.661.078 31846893
Otros créditos 4 52.141.209 35082691
Bienes de cambio 9 3.970.387 48367798
Activos financieros derivados i3 416,807,500 3373174030
Total Active Corrients 485 481 438 631960872
Active No Covriente
Bienes de uvso { Anexo) 1.152.265.274 1.116.393.47¢6
Inversiones a largo plazo 14 435.973.902 309165049
Intangibles (Anexo) 3.525.886 3955412
Bienes de cambio 9 475.316 375128
Total Active Mo Corriente 1.592.240.378 1.429.889.015
TOTAL ACTIVO 2.277.721.816 2.061.849.837
PASIVO
Pasive Corriente
Deudas comerciales Il 62.847.05% 49319.716
Deudas diversas 12 113.286.673 90.658.191
Pasivos financieros derivados 13 416.802.500 337317030
Fotal Pasive Corriente 592.936.232 477294937
Pasivo No Corriente
Deudas diversas iz 5.629.106 7930641
Taial Pasive NQ-CaWimw 5.629.106 7930641
TOTAL PASIVO 598.565.338 485225578
PATRIMONIO
Capital o 22 3 3
Ajustes al patrimonio 22 33.566.119 62.134.742
Resuliados acurnulados 2 1.645.590.356 1.514.489.564

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONED

{*} Importes expresados en moneda homogénea de pdder de compra del 31 de diciembre de 2011

1.679.156.478

1.576624.309

2277721816

2.061.845887

El Anexo v las Notas 1 2 22 que se adjunian forman parte infepgral de los estados contables.



Laboratorie Tecnoldgico del Urnguay
Estados Contables al 31 de diciembre de 2011

Fetado de Resultados por el ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2011

Tn Pesos Uruguayos ()

Nots Die-11 Die-18

Engresss Operativos
Ingresos por impuestos 343.733.836 318,313,106
Ingresos por prestacion de servicios locales 373.841.188 365.561.127
Fngrezos por prestacidn de servicios en el exierior 1.268.762 1.908.167

T18.843.786 685,782,400
Descuentos v Bopificaciones {37.568.214) {46.083.214)
Ingresns Operatives Netos 681.275.572 639.699.186
Cesto de ias Servicios Prestados (439910.836} {420.296.226)
RESULTADO BRUTO 241.364.736 219.402.960
Gastos de Administracion y Ventas
Retribuciones personales v cargas sociales i7 (115.931.232) {115.624.685)
Servicios contratados {28.760.153) {30.343.051)
Consumo de materiales y servicios piblicos {9.311.492) (10.152.122)
Formacion de previsiones y amortizaciones (11.371.283) {10.516.650)
Otros gastos (5.473.668) (5.416.197)

(170.847.828) (172.052.705;
Resultados Diverses
Inversiones en subsidiarias 1.239.464 1.243.346
Otros ingresos 14 12.237.598 1.455.336
Oiros egresos 15 {16.683) {735,114}

13.460.379 1.963.568
RESULTADO OPERATIVO 83977.287 49.313.823
Resultados Financieros
Intereses ganados y otros ingresos financiercs i6 71.335.259 36.365.839
Intereses perdidos y otros gastos financieros 16 {2.952.108) (2.524.097)
Resultado por expesicion a la infl. y dif. de cambio i6 {21.259.646) (8.744.450)
47.123.505 25.087.292

RESULTADG RETO 131.100.792 74.411,115

(*) Importes expresados en moneda homogénea de poder de compra del 31 de diciembre de 2011

Bl Anexo y las Notas 1 a 22 que se adjuntan forman parte infegral de los estados contables.



Laboratoric Tecnoldgico del Uruguay
Estados Contables al 31 de diciembre de 2011

Estado de Origen y Aplicacion de Fondos por el ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2011

i Pesos Uraguayos (%)

Die-11 Die- 10
ACTIVIDA DES DE OPERACION
Resultado del ejercicio 131,160,792 74411115
Ajusies por
Amortizaciones 71243 406 70.680.521
Congtitucién de previsién pura deudorss incobrables 232.583 254.893
Constitucion de previsién por desvalorizacidn de bienss de cambio 50.776 197179
Resultado por venta de bienes de uso 16.683 53957
Iniereses ganados y otros ingresos financieros {71.335.25%9) (36.365.839)
Intreses perdidos y gastos financieros 2.952.108 2.524097
Inversiones en negocios conjunios {1.239.464) {1.259.721)
Dionaciones de bienes de uso recibidas {12.228.037) {1.455337)
Diferencia de cambio real de efective y equivalentes {(11.193.577) 15.021032
Resultado por exposicion a la inflacion de efectivo y equivalentes 32453.223 6.510.958
Resultado operativo después de ajustes 142.083.234 130.582 855
{ Aumentn) / Disminucidon de créditos comerciales (6.047.217 {4.506.410)
{ Aumento) / Disminucidn de bienes de cambio 715.447 84.465
{ Aumentn) / Disminucidn de otros créditos {17.058.518) 1.207.856
Aumenta / (Disminucidn) de dendas comerciales y diversas 33.854.290 9110327
Efective generado por / (usado en) operaciones 133517.236 136.479.093
intereses pagados {2.952.108) {2.524.097)
Fliuies netos de sfectivo por actividades de operacidn 150.565.128 133,954 996

ACTIVIDADES DE INVERSION
{ Aumerito) / Disminucion de inversiones

{89.974.379)

(32.272477)

Beneficio neto en verta de activos feieros. disp. para la via 34.170.726 6.189.064
Adgquisiciones de bienes de uso ¢ intangibles (94.474.374) (87.458.562)
Ingreso por venta de bienes de uso - 4.326.301
Interesss cobrados y otros ingresos financieros 39.248.188 36.365.839

Flujos netos de efertivo por actividades deinversion

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

(111.029.839)

(72.849 835)

Dividendos v dietas en cfectivo recibidas 1.018.472 3.110.597
Flujos netos de efectivo por actividades de finandacidn 1018.472 3.110.997
incremento / { Disminucién) neto de efective y equivalenies 40.553.761 64.216.158
EFECTIVO ¥V FQUIVALENTES AL INECIO DEL EIERCICIO 95.634.962 30.236.060
Fondos asociados 2l mantenimiente de efectivo y equivalentes (10.750.724) 1.182.744
EFECTIVO ¥ RQUIVALENTES AL FINAL DEL BEJERCICIO 125437995 95.634.962

(*) Importes expresados en moneda homogénea de poder de compra delf 31 de diciembre de 2011

Fl Asnexo y las Notas 1 a 22 que se adjurdan forman patie integral de los estados contables,



Laboratorie Tecnoldgico del Urnguay
Estados Contables al 31 de diciembre de 2017

Estado de Evolucion del Patrimonio por el ¢jercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2011

Ln Pesos Urnguayos (*)

Salde al 31 de diciombre de 2009

Ajuste por conversiGn en subsidiarias

Ajuste por reexpr. de inversiones

a valor de mercado {MNota 16)

Cambio en el valor razonable de Inv. disp. para
Ia venta transferidos a resultados (Nota 16}
Resultado del gjercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Capitalizaciones

Ajuste por conversidn en subsidiarias

Ajuste por reexpr. deinversiones

a valor de mercado (Nota 16}

Cambio en el valor razonable de v, disp. para
Ia venta transferidos a resultados (Nota 16}
Resultado del elercicio

Saldo al 31 de didiembre de 2011

Aportes y .
. Ajustes al Resuliados .
compromisos a . . T otal
o pa trimaon fo aewn iados

capitalizar
3 45043 477 1.440.078.44% 1485.115.924
- {152.196) - (152,196)
- 23 434,530 23 434,530
- {6.189.064) - (6.189.064)
- - 74.411.115 T4411.115
3 62.134.742 1.514.489.564 1.376 624,309
- (323.187) - {323,187
- 5.925.290 - 5.925.290
- (314.170.726) - (34 .170.726)
- - 131.100.792 131.180.792
3 33.566,118  1,645.590.356 1.679.156.478

(%) Impories expresados en moneda homogénea de pader de compra ded 31 de diciembre de 2011
El Anexo y las Notas 1 a 22 que s adjuntan forman parte integral de 1os estados coniables.
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Laboratorio Tecnoldgico def Urngnay
FEstados Contables al 31 de diciembre de 2017

Motas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2011

Rota 1 - Informacion basica sobre la institucion

1.1 Natoraleza juridica

El Laboratorio Tecnolégico del Uruguay (LATU) es una persona piblica no estatal uruguaya regida por
la Ley N° 13318 del 28 de diciembre de 1964, siendo su domicilio principal Av. ltalia 6201,
Montevideo, '

1.2 Actividad principal

Sus finalidades fundamentales son: el anélisis, investigacion y desarrollo de nuevas tecnologias v su
transferencia a la indusiria nacional, el control de calidad de productos de fabricacion nacional, en
especial los destinados a ia exportacion, control de productos ingresados al pais en régimen de admisién
temporaria y el control de calidad de productos importados, entre otras funciones,

LATU financia sus actividades con el impuesto del tres por mil sobre las exportaciones no
tradicionales, v con la recaudacidn resuliante de la prestacidn de servicios.

1.3 Participacién en otras empresas

La institucién posee el 50% del capital accionario de la sociedad L5QA S.A., quien a su vez posee el
100% del capital accionario de LATU Sistemas de Costa Rica S.A. y LATU Sisternas México S.A. de
CV.

L8QA S.A. es una entidad conirolada en forma conjunta entre ¢l Laboratorio Tecnolégico del Uruguay
y Quality Austria Training, Certification and Evaluation Ltd.

Nota 2 - Bases de preparacién de los estados contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los presentes estados coniables se
resumen seguidamente.

2.1  Bases de preparacion

Los estados contables se han preparado de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay y la
Ordenanza N° 81 dictada por ¢l Tribunal de Cuentas de la Repiblica, aprobada el 17 de setiembre de
2002, aplicadas en forma consistente con ¢l ejercicio anterior. Esta ordenanza dispone tomar como
fuente de normas contables, por orden de prioridad, las siguientes:

a) las normas establecidas por el propio Tribunal de Cuentas de ia Reptblica,
b) el Decreto 103/91 del 27 de febrero de 1991,

¢} las Normas Internacionales de Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad.

Dicha Ordenanza 81 fambién establece la ob_l'ig'aioriedad de reexpresar los estados contables a base de

las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda, la cual debe efectuarse aplicando la metodologia

prevista en la Norma Interpacional de Contabilidad N° 29.

g
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Laboratorio Tecnoldgico det Urnguay
Estados Contables al 31 de diciembre de 2011

Los estados contables se han preparado sobre la base de costos histéricos reexpresados a valores de
cierre, con las siguientes excepeiones:

e los activos financieros disponibles para la venta que se registran a valor razonable

» los imstrumentos derivados
Los métodos usados para determinar los valores razonables se detallan en la Nota 4,

Los saldos de los estados contables, asf como las cifras correspondientes al ejercicio anterior, han sido
reexpresados para congiderar los cambios en el poder adquisitivo general del peso wruguayo y, como
resultado, estan expresados en la unidad de medida cornente a la fecha de los estados contables.

I.a evolucitn del “Indice de Precios al Consumo” en ef ejercicio finalizado i 31 de diciembre de 2011
fue positivo en 8,60% v en el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010 fue positivo en 6,93%.

No se segregaron los componentes financiercs implictios de las cuentas de activos y pasivos
monetarios, como asi tampoco de las cuentas de resultados.

2.2  Moneda funcional v de presentacion

Los estados contables estdn presentados en pesos uruguayos, que es la moneda funcional del
Laboratorio Tecneldgico del Uruguay.

2.3 Fecha de aprobacién de los estados contables

P

i.0s estados contables al 31 de diciembre de 2011 han sido aprobados por el Directorio de la Institucién
el 23 de marzo de 2012,

2.4  Uso de estimaciones contables y juicios

La preparacion de los estados contables requiere por parte de la direccidn del Laboratorio Tecnolégico
del Uruguay la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la realizacidn de juicios y supuestos
en el proceso de aplicacidn de las politicas contables que afectan a los importes de activos y pasivos
registrados vy los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de la emisién de los presentes
estados contables, como asi también los ingresos vy gastos regisirados en el ejercicio. Los resuitados
reales pueden diferir de las estimaciones realizadas.

A pesar de que las estimaciones realizadas por la direccion del laboratorio se han calculado en funcién
de la mejor informacidn disponible al 31 de diciembre de 2011, es posible que acontecimienios que
puedan tener lugar en el futurc obliguen a su modificacién en los proximos ejercicios. El efecto en los
estados contables de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de Jos ajustes a efectuar durante
los proximos ejercicios, es reconocido en el gjercicio en que la estimacién es modilicada y en los
ejercicios futuros afectados, o sea se registra en forma prospectiva.

En este sentido, la informacidn relativa a las areas mas significativas en las que la Direccién del
Laboratorio Tecnol6gico del Uruguay han realizado estimaciones de incertidumbre y juicios criticos en
la aplicacion de politicas contables y que tienen un mayor efecto sobre el importe reconocido en los
estados contables son la previsidn para deudores incobrables, las amortizaciones, y la prevision por
desvalorizaciones de bienes de cambio, enfre otras estimaciones.

11



Laboratorie Tecnoldgice del Uruguay
Estados Comtables ol 31 de diciembre de 2011

MNota 3 - Principales politicas y practicas contables aplicadas

3.3 Negocios conjuntos

Se consideran negocios conjuntos aguellos en los que existe un acuerdo contractual para compartir el
control sobre una actividad econdmica, de forma que las decisiones estratégicas, tanto financicras como
de operacion, relativas a la actividad requicren el consentirniento undnime de las partes que estan
compartiendo el control.

Las inversiones en empresas controladas de forma conjunta se registran aplicando el méiodo de
consolidacion proporcional o aplicando el método de la participacion. El Laboratoric Tecnoldgico del
Uruguay optd por este Gltimo método, por lo que no se presentan estados contables consolidados con el
NegoCin conjunio.

3.2  Moneda extranjera

Transacciones en moneda exiranjera o reajustables

Las transacciones en moneda extranjera se convierfen a ia moneda funcional mediante la aplicacién de
los tipos de cambio vigentes en las fechas en las que se efectban las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a Pesos
Uruguayos aplicando el tipo vigente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios se
convierten aplicando al costo histérico en moneda extranjera, los tipos de cambio aplicados en la fecha
en la que tuvo lugar la transaccidn.

Los créditos v deudas reajustables se valuaron al cierre de cada uno de los ejercicios conforme a las
correspondientes clausulas contractuales o disposiciones reglamentarias aplicables.

En la presentacién del estado de origen y aplicacion de fond@sﬁ, los flujos procedentes de transacciones
en moneda extranjera se convierten a Pesos Uruguayos aplicando los tipos de cambio existentes en Ia
fecha en la qué éstos se produjeron. El efecto de la variacion de los tipos de cambio sobre el efective y
otros medios liquidos equivalentes denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el
estado de origen y-aplicacion de fondos come “Diferencia de cambio real en efectivo y equivalentes”,

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la iquidacidn de las transacciones en moneda extranjera
y en la conversion a Pesos Uruguayos de actives y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en resultados.

Las pérdidas ¢ ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos financieros
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

Los activos financieros monetarios denominados en moneda extranjera clasificados como disponibles
para la venta, se consideran contabilizados a costo amortizado en la moneda extranjera y por tanto las
diferencias de cambio asociadas con las variaciones del costo amortizado se reconocen en resultados y
el resto de la variacidn del valor razonable se reconoce segiin lo expuesto en Ia Nota 3.3,




Labaratorie Tecnoldgico del Uruguay
Estados Contables al 3] de diciembre de 201}

El siguiente es el detalle de las principales cotizaciones de las monedas exiranjeras y reajustables
operadas por Laboratorio Tecnolégico del Uruguay respecte al peso uruguayo, al promedio y cierre de
los estados contables:

Dic-11 Dic-16
Promedio Cierre Promedio Cierre
idélar estadounidense 19,235 18,903 20,059 20,103
Furo 26,891 25,785 26,613 26,673
LUnidades indexadas 2,244 2317 2073 2,130

3.3 Imgirmmentos financiergs

Imstrumentos fnancieros no derivados

Los instrumentos financieros no derivados incluven inversiones en instrumentos de patrimonio y en
titulos de deuda, efectivo v equivalente de efectivo, créditos por servicios, ofros créditos, deudas
comerciales y olvas cuentas a pagar.

Los instrumentos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable méis, en ¢l
caso de instrumentos gue no estén designados como a valor razonable con cambios en resultados,
cualguier costo de transaccidn directamente afribuible. Después del reconocimisnto inicial, los
instrumentos financieros no derivados se valoran de acuerdo a lo que se describe a continuacién.

El efectivo vy equivalente de efectivo, abarcan los saldos de disponibilidades e inversiones temporariag
con vencimiento menor a tres meses. L.os sobregiros bancarios que son reembolsables sin restricciones
y que forman parte integral de la administracién del efectivo del Laboratorio Tecnoldgico del Uruguay,
se incluyen como componentes del efectivo y equivalentes de efectivo para propositos del estado de
origen y aplicacion de fondos.

[.a contabilizacion de los resultados financieros se detalla en la Nota 16,

Actives financieros disponibles para la venta

Las inversiones en titulos de deuda son clasificadas por la institucién como disponibles para la venta.
Luego del reconocimiento inicial, dichas inversiones se presentan a su valor razonable, y las diferencias
surgidas en dicho valor, diferentes de las pérdidas por deterioro (Nota 3.4) v de las ganancias o pérdidas
por diferencia de cambio (Nota 3.2), son reconocidas directamente en el patrimonio. Cuando una
inversién es dada de baja las ganancias o pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio son
transferidas al estado de resultados.

Otros

La inversion en LSQA S.A., sobre la cual el Laboratorio Tecnoldgico del Uruguay S.A. tiene control
conjunto, estd presentada por su valor patrimonial proporcional, desde la fecha que el control comienza
hasta Ia fecha de cese del mismo.

Las ganancias o pérdidas correspondientes a cambios en el valor patrimonial proporcional o valor
razonable de Ja inversién son reconocidas en el estado de resultados.

Las diferencias por conversion, correspondiente a las subsidiarias del exterior de LSQA S.A., son
reconocidas en ¢l patrimonio dentro del capitulo ajustes al patrimonio.
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Laboratorio Tecnolopice del Uruguay
Exiados Contables al 31 de diciembre de 2011

Las politicas contables han sido consistentemente aplicadas para el Laboratorio Tecnologico del
Uruguay v su negocio conjunto con LSQA 5.A.

Otros instrumentos financieros no derivados son presentados a su costo amortizado utilizando tasas de
interés efectivas, menos cualquier pérdida por deterioro (Nota 3.4).

Instrumentos financieros derivados

fos instrumentos financieros derivados son reconocidos inicialmente al valor razonable; los costos de
transaccion  atribuibles son reconocidos s resultados cwuando se incwren. Postariormente  al
reconocimiento inicial, los instrumentos financieros derivados son valorizados al valor razonable, v sus
cambios son registrados tal como se describe a continuacion.

Devivados ne comerciales

Cuando un instrumento financiers derivado no es mantenido para negociacion, y no es designado para
una relacién que califique de cobertura todos los cambios en el valor razonable son reconocidos
inmediatamente en resuftados,

1.4 Beteriors

Actives financieros

Los activos financieros son revisados a la fecha de cada estado contable para determinar st existe
evidencia objetiva de un deterioro de valor. Un activo financiero se considera deteriorado si existe
evidencia objetiva indicativa de que uno o més eventos han tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo.

Ilas pérdidas por deterioro de valor en relacién con los activos financieros registrados al costo
amortizado son calculadas como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas por
deterioro de valor de los activos financieros disponibles para la venta se calculan por referencia a su
valor razonable.

Los activos financieros individualmente significativos se evalian de forma individual para analizar su
deterioro. El resto de los activos financieros se evalGan en grupos que comparten caracteristicas de
riesgo crediticio similares.

Todas las pérdidas por deterioro de valor se reconocen en resultados. Cualguier pérdida acumulada en
relacién con un activo financiero disponible para la venta reconocida anteriormente en el patrimonio
neto se transfiere a resultados.

Una pérdida por deterioro de valor se revierte si la reversion puede asignarse a un evento ocurrido con
posterioridad al reconocimiento de la pérdida por deterioro de valor. En el caso de activos financieros
regisirados al costo amortizado y para los disponibles para la venta que son instrumentos de deuda, la
reversion se reconeoce en resultados.

Activos no financieros

Los valores contables de los activos no finanéieros del Laboratorio Tecnologico del Uruguay, diferentes
de bienss de cambio, son revisados a la fecha de cada estado contable para determinar si existe up
indicio de deterioro. Si algin indicio de deterioro existiera, entonces se estima el valor recuperable del
activo.
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El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es estimado como el mayor entre
su valor de uso v su valor razonable menos ios costos de venta. Para determinar el valor de uso, se
descuentan los flujos futuros de efectivo estimados a su valor actual usando un tipo de descuento antes
de impuestos que refleje las evaluaciones actuales del mercado correspondientes al valor temporal del
dinerc v los riesgos especifices del active. A efectos de comprobar el deterioro, los activos se agrupan
en el grupo méas pequefic de activos que generan flujos de efectivo procedentes dei uso continuado que
sean independientes de los producidos por ofros activos o grupos de activos {“la unidad generadora de
efectivo™).

Una pérdida por deterioro de valor se reconoce si el valor contable del activo o su unidad generadora de
efectivo excede su monto recuperabls, Las pérdidas por deterioro se reconocen el Estado de Resuliados.

Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas en gjercicios anteriores se analizan en cada fecha de
balance en busca de indicios de que la perdida sea menor o haya desaparecido. Una pérdida por
deteriore se revierte si ha habido un cambio en las estimaciones empleadas para determinar el importe
recuperable. Una pérdida por deterioro de valor se revierte solo en la medida gue el importe en libros
del activo no exceda el imporie en libros que habria resultado, neto de amortizacion, si no se hubiese
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor.

35 Bienes de cambio

Los bienes de cambic estén presentados al costo reexpresado en moneda de cierre ¢ al valor neto de
realizacién en los casos en que éste fuera menor. El valor neto de realizacion es el precio estimado de venta
en ¢l curso normal de los negocios, menos los costos estimados necesarios para Hevar a cabo la venta.

El costo de los bienes se basa en el método FIFO (primere entrado, primero salido), ¢ incluye el precio de
compra, costos de transformacion y demas costos incurridos para darles su ubicacién y condicién actual,

Los ajustes 2 valores netos de realizacion se incluyen en el Costo de los servicios prestados.

3.6  Bienes de use ¢ intangibles

Reconocimiento inicial
Los bienes de uso e intangibles figuran presentados a sus valores de adquisicion, reexpresados en

moneda de cierre a base de coeficientes derivados del IPC, menos la amortizacidn acumulada, y las
pérdidas por deterioro cuando corresponde (Nota 3.4).

Fl costo incluye los desembolsos que estén directamente relacionados con la adquisicion del bien. El
costo de activos de propia construccion incluye costos de materiales v mano de obra directa, cualquier
ofre costo necesario para poner el activo en condiciones para que pueda funcionar de la forma prevista.
Los costos financieros relacionados con la adquisicién o construccion de activos se reconocen en
pérdidas y ganancias cuando se incurre en ellos.

Los inmuebles que se encuentran en construceidn o en desarrolio para uso futuro como propiedad de
inversion, se clasifican y valoran como bienes de uso hasta el momento en el que se encuentre
finalizada su construccidn o desarvollo, momento en el que tiene lugar su reclasificacion al rubro de
inversiones destinadas al parque tecnolégico.

La pérdida o ganancia derivada de la baja de un bien de uso, se determina como la diferencia entre el

imporie neto que, en su caso, se obtenga por la-disposicin y el importe en libros del bien, y dicho resultado
es reconocido en los rubros Otros ingresos u Otros egresos, segin corresponda, del estado de resultados.
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Gasios posieriores

Los gastos posteriores incurridos para reemplazar un componente de un bien de uso son finicamente
activados cuando sea probable que la empresa obtenga beneficios futuros derivados del mismo y su
costo pueda ser medido de manera fiable. El valor neto contable de los bienes reemplazados son dados
de baja. Los costos del mantenimiento periddico de los bienes de uso son reconocidos en el estado de
resultados en el momento en que se incurren.

Amortizaciones

Las amortizaciones son cargadas al Estado de Resultados utilizando porcentajes fijos sobre los valores
antes veferidos, calculados segln la vida il estimada para cada categoria, a partir de la fecha de su
incorporacion. Los terrenos no son amortizados.

La amortizacién de los bienes de uso se determina mediante Ia aplicacion de las vidas Gtiles esperadas
detatladas a continuacidn:

e Fdificios 35 a 50 afios
s Muebles, Gtiles v computadores 3 a 10 afios
e Maquinas y equipos de laboratoric 10 a 25 afios
e Yehiculos 5 afios

e Proyecte Espacio Ciencia 5 afios

e Software 3 afios

El método de amortizacién, el valor residual v la vida 0til de los bienes de uso ¢ intangibles son
revisadas al término de cada ejercicio anual y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas,
los cambios se contabilizan como un cambio en una estimacion contable,

Del total de amortizaciones, $ 60.104.705 ($ 60.428.764 al 31 de diciembre de 2010) fueron cargados
al costo de los servicios presiados, y ios restantes § 11.138.701 (§ 10.261.757 al 31 de diciembre de
2010) se incluyen como gastos de administracidn y ventas.

377  Activos arrendados

Los arrendamientos en términos en los cuales el Laboratoric Tecnoldgico del Uruguay asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros. A partir del reconocimiento inicial, el activo arrendado se valoriza al menor entre el valor
razonable v el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento
inicial, el activo es contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable a éste.

Otros arrendamientos son arrendamientos operacionales, v los activos arrendados no son reconocidos
en los estados contables del laboratorio.

3.8  Retribuciones al personal
Beneficios a corio plazo

Los obligaciones por beneficios al personal a corto plazo son medidos en base no descontada vy son
reconocidos como gastos a medida que los servicios relacionados son prestados.
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Se reconoce un pasivo por el monto gue se espera pagar en efectivo a corto plazo si la instifucién tienen
una obligacion presente, legal o implicita, de pagar ese importe en consecuencia de servicios prestados
por los empleados en el pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad.

Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por despido se reconocen como gasto cuando el laboratoric se ha comprometido,
mediante un plan formal detallado, a dar término al contrato del empleado antes de ia fecha normal de
jubilacién, o a pagar una indemnizacidn como resultado de una oferta realizada para incentivar ia
rescision voluntaria del empleado, sin gue hava una posibilidad realisia de retirar la ofssia. Los
beneficios por terminacién en el faso de renuncia voluntaria son reconocidos como gasto sioel
laboratoric ha realizado una oferta incentivando dicha renuncia voluntaria, y es posible que la oferta
sea aceptada v el nimero de empleados gue o hace puede ser estimado con fiabilidad.

1.8 Patrimonio

El total del patrimonio al inicio de Jos gjercicios 2011 y 2610 foe reexpresado en moneda del 31 de
diciembre de 2011.

La reexpresion del Capital y del rubro Ajustes al patrimonio se computan en el rubro Ajustes al
patrimonio, exponiéndose el Capital por su valor nominal.

La reexpresién de los Resultados acumulados se imputa a la propia cuenta.

3.10  Impuestos

La paturaleza de las actividades que realiza, asi como su calidad de persona piblica no estatal,
determinan que Laboratorio Tecnolégico del Uruguay no se vea sujeto a obligaciones emergentes del
impuesto al Patrimonic v al Impuesto a las Rentas de la Industria y Comercio.

A partir del 25 de noviembre de 2003, el Laboratorio Tecnolégico del Uruguay es contribuyente del
impuesto al Valor Agregado. '

311 Determinacion del resuitado

Los resultados de los eiercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2011 v 2010 se obtuvieron
por diferencia entre los patrimonios al inicio y al cierre de cada ejercicio, medidos ambos en moneda de
poder adquisitivo de esas fechas.

Para el reconocimiento de los ingresos y la imputacion de costos y gastos se aplict el principio de lo
devengado.

Los ingresos por prestacion de servicios representan el importe de los servicios suministrados a terceros
y son reconocidos en el Estado de Resultados en proporcién del grado de terminacion de la prestacion a
ia fecha de los estados contables. El grado de terminacion es determinado en funcidn de la proporcion
de los servicios ejecutados hasta la fecha como porcentaje del total de servicios a prestar.

f.os ingresos por impuestos corresponden al impuesto del tres por mil sobre las exportaciones no

tradicionales, que segin la normativa vigente, es recaudado por el Laboratorio Tecnoldgico dei
Uruguay. T
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Los ingresos por servicios locales corresponden, entre otros, a las prestacion de servicios de analisis y
ensayos de materias primas vy productos terminados, contralor del régimen de admision temporaria,
control de productos importados, arrendamientos de pabellones del parque de exposiciones, ingresos
por boleteria del museo Hspacio Clencia, ingresos por asesorias v consultorias, ingresos dertvados de un
convenio con el Ministerio de Industria, Energia v Mineria por el cual se realiza el control de
generadores de vapor e instrumentos de medicién.

Los ingresos por prestacion de servicios en el exterior basicamente corresponden a la prestacién de
servicios de anslisis v ensayos v consuliorias a empresas extranjeras.

i.os consumos de los bienes de cambio que integran el costo de les servicios prestados son calculados
de acuerdo con los criterios indicados en ia Nota 3.5

La amortizacion de los bienes de uso o intangibles es caloulada de acuerdo con los criterios indicados
en ja Mota 3.6

Los resultados por inversiones son calcutados de acuerdo com los criterios indicados en Ja Nota 3.3

Bl rubro “Resultado por exposicidn a la inflacidén” comprende el efecto de la inflacidn sobre las partidas
monetarias ¢ expuestas a la pérdida del poder adquisitivo de la moneda vy los resultados por tenencia
generados en cada uno de los ejercicios. Las pérdidas y ganancias correspondientes a las diferencias de
cambio se presentan compensadas.

El rubro “Intereses ganados vy otros ingresos financieros” comprende los intereses recibidos por fondos
invertidos v las ganancias por disposicion de los activos financieros “disponibles para la venta”. Los
ingresos por intercses se reconocen en el resultado cuando se devengan, usando el método del interds
efectivo.

Los “Intereses perdidos y otros gastos financieros” incluyen las comisiones bancarias v de corredores
de cambio,

Como se indica en la Nota 2.1, todos los ftems del estado de resultados se presentan reexpresados en
moneda de cierre.

3.12 Deﬁﬁnieﬁéﬂ de fondos

Para la preparacidén del “EHstado de Origen y Aplicacidn de Fondos” se definié fondos como
disponibilidades mas inversiones temporarias con vencimiento menor a tres meses.

La siguiente es l_é_conailiaci(’)n del importe de efectivo y equivalentes de efectivo del estado de situacion
patrimonial y el estado de origen y aplicacion de fondos:

Dic-11 Dic-10
Disponibilidades
{Caja y Bancos 54,242 988 93.670.095
Inversiones temporarias con venchuiente mensr a 3 meses
Depdsitos a plazo fijo en délares estadounidenses 1.791.270 1.964.867
Letras de regulacion monetaria en pesos uruguayos 69.403.741 -
71.195.011 1.964.867
- 125.437.999 95.634.962

e,
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Nota 4 - Determinacidon de valores razonables

Varias de las politicas y revelaciones contables del Laboratoric Tecnoldgico del Uruguay requieren que
se determine el valor razonable de los aclivos y pasivos financieros ¥ no financieros. Se han determinado
los valores razonables para propésitos de valorizacién y/o revelacion sobre la base de los siguientes
métodos. Cuando corresponde, se revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la
determinacidn de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

&0 Inversiones en instromentos de denda

El valor razonmable de las inversiomes en instrumentos de deuda os deferminade a partir de ias
cotizaciones vigentes a la fecha de los estados contables. En caso de instrumentos de deuda pars log
cuales no existe una cotizacion hiable, se ulilizan téonicas de estimacion del valor razonable basadas en
el analisis de flujos de efective descontados, tomando en consideracidn las tasas de interés vigentes en
el mercado para mstrumentos similares.

4.2 Deundores comerciales v otras cuentas poy cobrar

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de cierre de
ejercicio.

E! valor razonable de los contratos forward de tipo de cambio se basa en su precio de cotizacidn.

Nota 5 - Administracion de riesgo financierc

51 . Genersl

Como resultado del curso normal de los negocios del Laboratorio Tecnologico del Uruguay surgen
exposiciones a riesgo de crédito, riesgo de liquidez v riesgo de mercado.

En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicién dei laboratorio a cada uno de los riesgos
mencionados, fos objetivos, las politicas y los procedimientos del laboratorio para medir v administrar
el riesgo.

La Direccidn del Laboratorio Tecnologico del Uruguay es responsable de establecer y supervisar las
politicas de riesgos de la institucién. Las misias son establecidas con el objeto de identificar y analizar
los riesgos a los que se enfrenta la institucién, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
controlar los riesgos v el cumplimiento de los limites. Regularmente se revisan las politicas v
procedimientos de gestion de riesgos a fin que reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en
las actividades del laboratorio.

5.2  Riesgo de crédite

El riesge de crédito es el riesgo de que un cliente o coniraparte en un instrumento financiero incumpla
en sus compromisos de pago, causando ena pérdida financiera a la institucion.

Crédites por servicios y otros créditos

{.a gerencia ha definido politicas de crédito que permiten monitorear este riesgo de forma continua. La
gerencia espera un correcto comportamiento crediticio y los eventuales incumplimientos estin cubiertos
razonablemente por las previsiones existentes. La base de clientes estd atomizada no habiende una
concentracién significativa del riesgo de crédiio.
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La instituci6n tiene politicas establecidas para la concesién de créditos a nuevos clientes, haciéndose un
analisis individualizado de sus antecedentes en el mercado. Cada cliente tiene fijado un limite de
crédito, gue es revisado periGdicamente.

Inversiones financieras

f.a institucién limita su exposicion al riesgo de crédito invirtiendo mayormente en letras de tesoreria y
bonos del tesoro emitidos por Uruguay, v en depdsitos a plazo fijo en ¢i Banco de la Repiiblica Oriental
del Uruguay,

53  Riesgo de liguidez

Bl riesgo de liguidez es ol riesgo de que la entidad encuentre dificultades en cumplir sus obligaciones
financieras. La gerenciz administra la Hguidez para asegurar, tanto como es posible, que la mstitucidn
va a tener suficiente liguidez para hacer frente a sus obligaciones en el momento de su vencimiento,
tanto bajo condiciones normales como de crisis, sin incurrir en pérdidas inaceptables o a riesgo de
afectar Iz reputacién de la instifucion.

Se realiza un presupuesto de caja en forma mensual en el que se analizan las necesidades de hiquidez
para dicho periodo, v en base a las cuales se deciden las mversiones a realizar o mantener,
optimizédndose los retornos de las mismas. Asimismo la gerencia de la institucién monitorea
diariamente los requerimientos de caja.

Cuando es necesario, el laboratorio se financia con sl Banco de la Repablica Oriental del Uruguay, pero
no se ha fijado un monto de linea de crédito.

5.4  Riesgo de mercado

£l riesgo de mercado es el riesgo de que cambios en los precios del mercado, tales como el tipo de
cambio, y la tasa de interés, puedan afectar los rtesultados del organismo. El riesgo de mercado
comprende tres tipos de riesgo: rigsgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de
precio. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es el manejo y control de fa exposicién a
dicho riesgo manteniéndolo en pardmetros aceptables y optimizando el retomo.

La institucién tiene una cartera de inversiones diversificada en diferentes monedas v tasas de interés (en
pesos uruguayos, en dolares estadounidenses y en unidades indexadas) administrando la exposicion
ante diferentes monedas.

Riesgo de moneda

Laboratorio Tecnoldgico del Uruguay estd expuesto al riesgo de moneda en la prestacidén de servicios,
compras ¢ inversiones de corto y largo plazo denominados en moneda extranjera y reajusiables. La
moneda extranjera que origina principalmente este riesgo es el délar estadounidense. Este riesgo es
monitoreado de forma de mantener la exposicion al mismo en niveles aceptables para Laboratorio
Tecnoldgico del Uruguay.

A efectos de cubrir su riesgo de moneda por activos y pasivos monetarios denominados en monedas

extranjeras, el laboratorio asegura que su exposicion neta se mantiene en un nivel aceptable a fravés de la
compra o venta de monedas exiranjeras cuando es necesario para afrontar desequilibrios de corto plazo.
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Fste riesgo es monitoreado de forma de mantener la exposicién al mismo en niveles aceptables. Para
ello la institucidn ha firmado en el presente ejercicio una serie de contratos de cambio por los cuales se
compromete a entregar al Banco de la Republica Oriental del Urnguay délares estadounidenses y dicho
bance a su vez le enirega pesos uruguayos a un tipo de cambio pre-fijado. Dichos contratos tienen
vencimientos de menos de wn afio a partiv de Ia fecha de cierre de los estados contables.

Riesgo de tasa de interds

Este factor se origing por log activos v pasivos financieres, asociados a las tasas de inferés pactadas,

Nota 6 - Inversiones temporarias

Bl detalle de las inversiones temporarias es el siguiente:

g1 1 Die-10
Depbsitos a plaze fijo
[repasitos a plazo fijo en délares estadounidenses » 1791270 1.064.867
Letras de Tesoreria
Letras de Tesoreria en pesos uruguayos - 1.495.203
Otras inversiones
Bonos del tesoro en dolares estadounidenses 1.536.963 -
Letras de Regulacion Monetaria en pesos uniguayos 88.955.472 -
Letras de Regulacién Monetaria en unidades indexadas 28379.571 18.353.294
Notas del Tesoro en unidades indexadas - 49.476.455
Notas del Banco Central del Uruguay en unidades indexadas - §7.917.546
118.872.006 125.747.295
1203.663.276 __129.207.365
Nota 7 - Créditos por servicios
El detalle de los créditos por servicios es el siguiente:
Dic-11 _ Dic-18
Cerriente _
Servicios técnicos plaza 37.750.773 31.881.123
Documentos a cobrar plaza 386.753 678.011
: ' 38.137.526 32.559.134
Menos: Prevision para deudores incobrables _(476.448) (712.241)
L 37.661.078 31.846.893
La siguiente es la evolucién de la prevision por incobrables:
) 5 S S L
Saldos al inicio 712241 554414
Constitucion neta del ejercicio 232530 254 893
Ajuste por inflacidn , (56402} (35543)
Utilizacion del ejercicio (4119213 (61.123)
Saldos al cierre 476448 - 712241
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Mota 8 - Otros créditos

E} detalle de los otros créditos es el siguiente:

Bie-11 Dic-10
Corriente
(astos anticipados 2788.572 4.870.580
Anticipos a provesdores 35.896.741 17.477.429
Deudores varios 13455896 12734 687
52,141,208 35,082,693
MNota 9 - Bienes de cambio
Ll detalie de los bienes de cambio es el siguiente:
Die-13 Die- 18
Corriente
Materiales y suminisiros 3.970.387 4.836.798
3.970.387 4.836.798
Mo corriente
Materiales y suministros 3.541.286 3.649.629
Menos: Prevision por desvalorizaciones (3.065.970) (3.274.501
475,316 375,128

Fn el afio 2011, el monto de materiales v suministros reconocidos como costo de los servicios prestados
ascendio a § 33.406.422 (§ 32.601.844 2} 31 de diciembre de 2010). A su vez, no han surgido ajustes
de correccion de valor de los bienes de cambio en cuanto a su valor nefo de realizacion.

La siguiente es la evolucidn de la previsién por desvalorizaciones:

Brje-11 Diie-10
Saldos a! inicio 3.274.501 3.290.663
Constitucion neta del ejercicio 50.776 197.179
Ajuste por inflacion - {235.307) £213.341)
3274561

Saldos al cierre - 3.065,970

Nota 10 - Inversiones 2 largo plaze

El siguiénte es el detalle de las inversiones a largo plazo del Laboratorio Tecnolégico del Uruguay:

B Drie-11 Dic-10¢
Pais
Yo b Yo $
Inversiones en negocios conjunfos
LSQA S.A. Uruguay 50% 8.141.946 50% 8,244,683
Valores phblicos
Ronos del Tesoro en dolares estadounidenses 149.208.881 157.295.018
Bonos del Tesoro en euros - 9.898.498
Eurobonos , 93.103.575 60.141.533
Colocaciones en un. indexadas ' 185.519.500 73.585.220
427.831.956 300.920.366
- 435.973.902 3098.163.049
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Motz 11 - Dendas comerciales

El detalle de las deudas comerciales es el siguiente:

Die-11 Diic-31 0
Corricnte
Proveedores de plaza 58.190433 45.109.955
Proveedores del exterior 4.6536.626 4.209.761
62.847 059 46314716
Mota 12 - Deudas diversas
Ei detalle de las deudas diversas es el siguiente:
D11 e 10
Corriente
Retribuciones al personal v sus cargas sociales 46, 547729 57528430
Cobros anticipados 10.386.858 15144357
Convenios con organismos del exerior 42.930.150 7453705
Acreedores fiscales - 17523
Otras deudas 13.421.936 10.514.186
113.286.673 90.658.191
No Corriente
Incentivos por retiros de personal 5.629.106 7.930.64]
5.629.106 7.930.64]

Neta 13 - Activos v pasivos financieros derivados

A partir del mes de Diciembre de 2009, Laboratorio Tecnolégico del Uruguay comenzd a firmar una
serie de contratos de forward de moneda por los cuales ¢l laboratorio se compromete a entregar dolares
estadounidenses v el banco se compromete a entregar pesos uruguayos considerando tipos de cambio
fijados en dichos contratos. Los vencimientos de dichos contratos son menores a 1 afio.

Los activos financieros derivados al 31 de diciembre de 2011, al igual que al 31 de diciembre de 2010,
corresponden a los importes en pesos uruguayos que el Banco Repiiblica del Uruguay se comprometit a
entregar al laboratorio.

Los pasivos financieros derivados existentes al 31 de diciembre de 2611, al igual que al 31 de
diciembre de 2010, corresponden al valor razonable de los confratos de forwards de fipo de cambio

firmados. Los mismos estdn garantizados con el Banco de Repiblica Oriental del Uruguay mediante
valores piblicos por un total del US§ 2.200.000.

Nota 14 - Otros ingresos

El detalle de los otros ingresos es el siguiente:

Bic-31 Dic-16
Donaciones recibidas 12.228.837 1.45533¢6
Otros . 9.561 -
12.237.598 1.455.336

I.as donaciones recibidas corresponden, entre ofras, a bienes de uso recibidos de la Agencia Nacional de
investigacion e Innovacién en el marco de los proyectos que lleva LATU.
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