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TEXTO ORDEMADO 4998 TITULO 4 CAPITULD XUl DONACIONES ESPECIALES

Articulo 78°.- Donaciones especiales. Beneficio.- Las donaciones que las empresas
contribuyentes del Impuesto a las Rentas de las Actividades Econdmicas e Impuesto al
Patrimonio realicen a fas enfidades gue se indican en el articulo siguiente, gozaran det
siguiente benaficio: _

- E175% {setenta y cinco por cisnto) del iotal de las sumas enfregadas convertidas

en UR (unidades raajustables) a la colizacion de la entrega efectiva de las mismas,

se imputard como pago a cuenia de los tribuine mencionados. E OTG&anismo,
bensticiario expedird recibos que serdn canjeables por certificados de crédilo de la
Direccion General Imposiiiva, en las condiciones que establezca la reglamentacion.

- £l 25% {veinticinco por ciento) restanie podra ser imputado a todos los efectos
fiscales como gasto de la emprasa.

El Poder Ejecutivo establecerd los Himites aplicabies tante en lo que respecia a los

montos globales denados, come a fas donaciones efectuadas ndividualmente.
Fuente: Ley 18.083 de 27 de diclembre de 2006, articuio 3°. (D06 18.01,007).

Articuio 79°.« Donaciones especiales. Entidades.~ Se encuentran comprendidas en
el benaficio establecido por st arifculo precedente, las donaciones destinadas a:

A} La compra de alimentos, (tiles, vestimenta, construcciones y reparacionss a
establecimientos de Educacion Primaria, de Educacion Secundaria, de Educacién
Téenico-Profesional y de Formacion Docente, que atiendan a jas poblaciones més
carenciadas, S _

B) La Universidad de ia Republica. El contribuyenié entregard su donacién a fa
Universidad de la RepUblica..

C} Los Consejos de Educacion-Secundaria v de Educacién Técnico-Profesional.

U} Los servicios aue integren al Consejo de Educacion Primaria, equipos técnicos
universitarios interdisciplinarios, que funcionen en el marco de proyectos dirigidos a
mejorar ta calidad educativa, previamente estudiados ¥ aprobados por las
autoridades pertinentes, '

E} £ instituto de Investigaciones Biolégicas Clemente Estable. Dichos beneficios
serdn también aplicables 2 las empresas que realicen inversiones en investigacion

¢ tecnologia que desarrclie el citado instituto.

F} Ei Instituto del Nifio y Adelescente del Uruguay (INAU). El contribuyente entregara
su donacion al INAUL ‘

Gj La construceibn de locales o adquisicion de Utiles, instrumentos y equipos que
Hendan a mejorar los sarvicios de las fundaciones con personeria juridica

dedicadas a la atencién-de personas en &l campo de la satud mental.

Para poder acceder a dichas donaciones las fundaciones deberan demostrar que
han tenido una actividad minima de cinco afos ininterrumpidos al 11 de enaro de
1994,

H} Las fundaciones instituidas por la Universidad de la Bepibiica.

Iy Bl Instituto Antartico Uruguayo.

4} Las Universidades privadas debidamente habilitadas como tales por ef Estado.

T4 - IRAE

K} Proyecies declarados de fomento ariistico cultural, de acuerdo a lo establecido por
af articulo 239 de fa Ley N® 17.930, de 19 de diciembre de 2005.

M} La Fundacion Teletdn Uruguay para Iz rehabilifacion pedistrica.
Nota: Bl literal M} fue agregado por Ley N° 18.628 de 10.12.006%, art. 1°. (D. 0f.:
15.12.009).

M} La Fundacion Peluffo Giguens de apove al nifio con céncer.

Wota: El literal M) fue agregado por Ley N° 18.628 de 10.12.00%, art. 1o, (D. Of.:
15.12.009).

Fuente: Loy 18.083 de 27 de diciembre de 2008, articuto 3°. (D.0f.: 18.01.007).

Ley 18.628 de 10 de diciembre de 2008, articuio 1° (D.OF.: 15.12.009). )

Nota: Por Ley ¥¢ 18.372 de 31.08.007, art. 3269, (p. Of.: 07.069.007). Vigencia:
"31.08.007; se faculta al Poder Ejecutivo a agregar 1los siguientes literales:
"L} La Comisién Honoraria de Rdwinistracidn y Bjecucidén de Obras de las
Colonias de Rsistencia Siquiatrica "Dr. Bernarde Etchepara" ¥ "Dr. Santin
Carlos Rossi”, o

LL} Bl Proyecto Copectividad Boucativa de Informitica Basica para el
Aprendizaje en Linea {CEIBAL)”.

- e



DECRETC 150/2007 SECCION VIl - DONACIONES ESPECIALES

Art. §7°.- Procedimiento.~ Para gozar los beneficios tributarios a que refiere el Capitulo X1 del
Thulo que se reglamenta, fos contribuyentes deberan realizar las donasciones en efective,
geposiiande el importe en la cuenta del organismo ¢ Institucidn elegida, indicando el nombre de la
dependencia benaficiaria, si correspondiera. En aguelios casos en que la institucidn beneficiaria
no sea un ofganismo piblico, 6! depdsito deberd ser realizade en & Ministerio de Economia
Finanzas. : - ]

En dicho acto, |a raferida Institucién expedira el recibo correspondiente establiaciendo el monto de
lzs Unidades Heajustables que correspondan al 75 % {setenta y cinco por ciento) del monto de la
donacién, calculado a la cotizacién vigente a la fecha en que se realizd la misma.

Las emprasas contribuyentes podran canjear los docurentos antes aludidos por certificados de
crédiio en la Diveccidén General Impositiva, cuye monto serd determinado aplicando la cofizacion
vigenie de la Unidad Reajustable en & momento de soficitar ef canje.

La Direccién General impositiva determinard el procedimiento administrativo aplicable para realizar
el canje referido.

En caso que corresponda, el organismo pondrd la doenacion a dispesicion de fa dependencia
beneficiarla dentro de los reinta dias siguientes a aguél en gue ia misma presente un proyecio
descriptive de la utilizacién de los fondos donados, asi como el plaze estimado para su concrecion.
Una ver utilizados los fondos donados, la institucién beneficiaria rendird cuenta documentada de
ias adguisiciones realizadas dentro de los ireinta dias siguientes al cumplimienio del ptazo referido
en el inciso anterior.

Art. £8°.- Salud Mental.- Bl monto méximo gue tas instituciones referidas en e literat G del articulo

790 del Titulo que se reglamenta podran recibir mediante estas donaciones serad de UR 2.500 {dos

mii guinientas uriidades reajustables) por institucion v por cada afo civil.

Para tener derecho z ser.destinatarias de las referidas donaciones, las institucionas inferesadas

debaran presentar su solicitud ante el Ministeric de Economia y Finanzas acreditando haber fenido

una actividad minima de cince afos ininterrumpidos a la fecha de la referida ley y contar con la

debida habilitacicn del Ministerio de Salud Pdblica.

Art. 1° Decreto 526/007 .- Agrégase al Decreto N° 150/007 de 26 de abril da 2007, el siguiente

articuio:

"ARTICULG 88° bis.- Comisidn Honoraria de Lucha contra el Cancer.- Las enlidades que realicen

donacionas a la Comisidn Henoraria de Lucha contra ef Cancer con destino al cumplimiento de sus

cometidos, podran acceder a los beneficios dispuestos por el articulo 78 del Titulo 4 dal Texto

Ordenado 1996 con las limitacicnes establecidas en el articulo 70 bis del presente Decrsio.
 Asirmismo gozaran de los beneficios a que refiere el artfcuio 31 del Tiulo 14 del Texto Ordenado

1896

£ nrocedimiento para acceder al beneficio sera el dispuesto en 0% NCisos segundo a cuarto del

articulo 877 o

Art. 88°.- instituto Clemente Estable.~ Para gozar los beneficios que regula este Caplitulo‘los
coniribuyentes geberédn presentarse por escrito ante el Consejo Directivo del Instituto Ye
Investigaciones Biolégicas Clemente Estable, expresando su voluntad de realizar una donacion o
inversidn en efectivo. En 8l caso de que se proponga una inversion en investigacion o tecnologla,
ia nota debera explicar las razones de la misma, la actividad a la que se destinara y el Consejo
Diractive del Institute resolverd-sobre su valer clentifico y su periinencia, asl como 1a participacion
gue fe corresponderd 2 éste en relacion a los derechos de Propledad intelectual.

Las donaciones e inversionas que las empresas realicen al institute de Investigaciones Bioldgicas
Clemante Establa en & marco de lo dispuesto por el incisc anterior, no podran superar en total y
en cada afio 8l equivalente a UR 12.000 (doce mil Unidades Rsajustables).

Art. 70°.- SNAU.- Para acceder al beneficic dispuesto en el literal F.de! articulo 79° del Titulo que se
reglarmenta, las donaciones no podran superar el fimite total anual de UR 25.000 (veinticinco mil



unidades reajustables) y el imite anual por empresa contribuyente de UR 2,500 (dos mil quinientas
unidades reajustables).

Conjuntamente con la constancia referida por el inciso segundo del articulo 672, ef INAU debera
dejar constancia que el monto acumulado de fas donaciones, hasta la fecha respectiva, no excede
del monto total autorizado por afio civil y del limite anual para el contribuyente.

Arl, 87 Decrato 4896/007 .- Agrégase al Decreto N° 150/007, de 26 de abyril de 2007, &l siguiente
artfoulo:

“Artictio 707 bis.- Universidades.- Las enfidades gue realicen donacionas g las universidades
?Jrsuqa s debidarnents habilitadas por el Estado, v a las fundaclones instituidas por ta Upiversidad
de la Replblica en las que partivipen entidades no estatales, deberéin cumplir para acceder al

ol naﬁoo dispuesto en S(}Q fiterales My J del articulo 78° dél Titule 4 del Texto Ordenado 1998, ias
sigulentes condicione

& Bl iotal de jas donaciones a estas instiiuciones no podrd superar &l 5% de 1a renta fiscal del
gjercicio anterior,

b La donacion no esté vinculada a la prestacéén de servicios al donante por parie de la
universidad beneficiarfa.

La Fundacion Institut Pasteur de Montevideo, se snouentra comprendida en lo dispuesto en el
oresanie articuie.




CALDEYRO BARCIA

Donante UES TG %
KRAFT FOODS URUGUAY S.A. 20.000 20,00 400,000
KRAFT FOODS URUGUAY S A, ER2.022
TOTAL 862,022
COLONIA ETCHEPARE

Donante uss TC §
SOUTHLAND INVERSIONES SRL 5.000 20,25 101.250
TOTAL 181.250
FUNDACION IMPULSO

Donante [E4 TC $
CONATEL S.A. 76.800] 19,80 1.528.320
GUYER & REGULES 76.800 18,60 1.505.280
OCA S.A, 50.000 18,80 880.000
FRIGORIFICO TACUAREMBO 100.000 18,80 1.980.000
S5.A, MERCANTIL URUGUAYA 100.000 19,60 1.860.000
GERDALU LAISA S.A. 100G.000 18,680 1.860.000
UNION CAPITAL AFAFP S.A, 1.067.573
BANCO ITAU 50.000 20,05 1.002.500
TOTAL 11.963.672
INSTITUTO PASTEUR

Donante Uss TC %
ROCHE 12.500 18,25 240.625
TOTAL 240,625




INSTITUTO PSICOPEDAGOGICO URUGUAYO

Donante Ligs TG 3
BELAMDE HOLDING NG 172069
FERBAL S.A. 331.495
TOTAL 503.864
LICEC JUBILAR

Donante Uss TC $

coT 10.000 19,10 191.000
SUMMUM 700.000
CIBELES S.A. 30.000 19,25 577.500
HARRISON S.A, 10.000 189,25 182.500
AUTOMOTRIZ FRANCO URUGUAYA S A, 18,4980 20,20 373.498
BBVA S.A. 1.845.620
ENGRAW EXP & IMP CO. S.A, 1.800.000
AGROTERRA 7.196 20,20 145.358
AGROTERRA - 54 20,25 1.094
EPICENTRO S.A. 5.000 20,25 101.250
SAMMEL S.A, 17.000 20,25 344,250
JELSIS.A, £0.000
TOTAL 6.122.071
UNIVERSIDAD ORT

Donante Uss TG $
YOUNG & RUBICAM S.A 230.000
SAETA 10.000 18,15 191.500
ALIAN S.A. 100.000 19,60 1.960.000
BANCO SANTANDER 100,000 20,05 2.005.000
BANCO ITAU 20.000 20,25 405000
SHOPPING CENTERS URUGUAY B.456 20,25 171.234
CERISOLA CARDOZO 50.000 20,25 1.012.500
CiTI BANK 192,595
TOTAL §.167.829




UNIVERSIDAD CATOLICA

Donants LES TG %
COMINT-UR 200.000
JUAN CAVAJANI S.A, 8.000 19,25 154000
CIBELES S5.A, 7%.400 18,20 1.524.480
SMC 375.000
PRECODATA 8.A. 100,000
IMPRESORA ORIENTAL LTDA, 25,000
BOOKSHOP S.A, 50,000
FRIGORIFICO SAN JACINTO 841.064
VIDALTEC 75.000
FUNDACION BEISSO FLEURQUIN 50.000 12,10 855.000
ALITOR S.A. 25.000
MAR!IA CAROLINA CABO 25.000
HORMIGON PRETENSIONADO S.A. 42.000
FAR SEGUROS S8.A, 25.000
GUSTAVQ BELLO GICHON £0.000
EMPRESA NICOLAS S AL 50.000
MARIANELLA GIMENEZ 25,000
REPUBLICA AFAP S.A. 10.000 18,60 186.000
SCHANDY S.A, 125.000
IMAGEN DEL SUR 58.000
AGROTERRA S.A 125.000
JULIO DANIEL GOTTA 80.000
MOLING AMERICANO 250,000
PORTCO VARESSE S.A. 110.000
CIBELES S.A. 125.000
BANCO DE SANTANDER 40.000 20,40 816.000
TOTAL 6.396.544
UNIVERSIDAD DE LA EMPRESA

Donante Ligs TC §
BANCO DE SANTANDEH 7.500 19,15 143.625
TOTAL 143.625




UNIVERSIDAD DE MONTEVIDEO

Bonante I EYS Te 5

WISA NET 10,000 19,00 180.000
SHOPRING CENTERS URUGLIAY 435,456
INTERAGROVIAL 5A, §.305 15,00 176.795
BEVA S.A. 30.000 18,50 555,000
GUYER & BEGULES 3.000 19,00 57.000
GUYER & BEGULES 35.000 18,50 647,500
GUYER & REGULES 5.000 18,50 97.500
VISA NET 5.000 18,50 92 .500
BANCO DE SANTANDER 37.800 19,25 727.650
TIMERX 5.A. 25610
RENMAX CORREDOR DE BOLSA S.A. 85.000
MERALIR 5.A, 180.000
LOS TORDOS 8.A 30.000 20,05 601.500
URUDATA S.A. 422100
BANCO DE SANTANDER 28.000 20,25 567.000
SEBAMAR S.A, 300.000
TOTAL 5.160.611




instituciones gue no presentaron informacioén:

Colonia Etchepare

Liceo Jubilar




FUNDACION ALVAREZ CALDEYRO - BARCIA

£STADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30 DE JUNIO DE 2011

MONEDA PESOS

CAJA 2958
Caja Chica § 2958
Caja Chica U$S O
BANCOS 244555
Santander Cla. Cle. § 3204
santander Cta. Cle. UU§S 207271
DEUDORES VARIOS 0
Voluntarias 0
OCA 0

DEUDAS COMERCIALES 75236
Castiglioni SA 7596
Urufarma SA 1623
J C Decaux SA 25620
Dr. Silvio Murillo 4840
Valor Industrial SA 22338
Dra. Estrella Medina 17490
Otras Deudas 4271
DEUDAS DIVERSAS 148212
Sueldos a Pagar 118518
BPS 29684
Otras Deudas 0

Resuitados Ej. Anteriores 338681
Resultado del Ejercicio 314815



FUNDACION ALVAREZ CALDEYRO - BARCIA

ESTADO DE RESULTADOCS AL 30 DE JUNIO DE 2011

MONEDA PESOS

MONEDA NACIONAL 1835197
Empresas 886035
Particulares 58939
Angel (0900) 489970
Financieras 279402
Fventos 94851
Fundaciones 16000
MONEDA EXTRANJERA 737723
Empresas 117493
Particulares 64911
Antel (G900} 0
Financieras 56053
Fventos 0
Fundaciones 499266

ADMINISTRACION 1515765
Sueldos v Jornales 460807
Cargas Sociales 110233
Honorarios Profesionaies 184033
Seguros 20952
Antel 46182
Papeleria 8908
Trasporte y Boletos 22892
Gastos Computacion 53534
Mantenimiento de Local 25065
Publicidad 151051
Correo y Comunicaciones 339
(Gastos Imprenta 9736
Otros Gastos 422033
BANCO DE LECHE 178265
Sueldos y Jornales 25312
Mantenimiento de Local 849
Mantenimiento de Equipos 6900
Correo y Comunicacion ‘ 45535
Instrumentos 7799

Otros Gastos (Tecnicos) 91870



HOGAR DE MADRES 1035068

Sueldos y Jormnales 578523

Honorarios Profesionales 209880

Mantenimiento de Local 3610 -

Papeleria 2424

Transporte y Boletos 548

Ofros Gastos 240083

RETINOPATIA 98658
Honorarios Profesionales 58080

Correa y Comunicacion 13078

Otros Gastos (Tecnicos) 27500

ADMINISTRACION DE FONDOCS 59979
Transporie y Boletos 10060

Gastos Computacion 14241

Otros Gastos © 35738
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» Grant Thornton

Grant Thornton
Colonia 840 OF 1003
Monteviden, Uraguay

T (+5387) 3083386
£ (+5962} 9083386 Ext. 252
www, Sranthornton.com.uy

Dictarmen de los Auditores Independientes

Alos Safiores Socios Fundadores v ol Consejo de Administracion de
la Fundacién Tmpulso

Femos zuditado los estados conrables especizles de Ja Fondacién Impulso que se adjunian, gue comprenden el
Estado de Sivacién Patrimonial af 31 de diciembre de 2011, y el Estado de Resultados, por el ejercicio fmalizado
en esa fecha, v las novas explicativas adjuntas,

Responsabilidad de Iz Adminisiracidn por los Estadoes Lontables

La administracién es responsable de la preparacidn y presertacidn razonable de estos estados commbles
especiales de acuerdo con las poliricas y criterios contables adoprados por la Fundacibn descriptos en Nota Z de
los mencionados estados contables. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener va sistenaa de
control interno relevante para la preparacién y presentacién razonable de los estados contables que esten libres
de representaciones errdneas de importancia relativa, ya sean debidss a fraude o exror; selecciorando y eplicando
politicas conrables apropiadas y suficientes para Ja operativa de la Pundacién, y haciendo estioaciones contables
e sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Anditor

MNuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nueswa auditoria.
Condujimos nuestra audioria de acuerdo con las Normas Internacionales de Audivorfa emiidas por la
Federacién Internaciona! de Contadores (IFAQ). Dichas normeas requisren que curnplamoes con requisitos ticos
asi como que planeemos y desempefiemos |2 auditoria pare obtener segundad razonable sobre si los estados
contables estén libres de representacidn, exrdnea de importancia relativa-

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencis de andirorfa sobre los montos y
revelaciones de los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del audiror.
Inchiyendo Ja evaluacién de los resgos de representacién errénea de importancia relativa de los estados
contables, ya sea debido a fraude o exxor. Al hacer esas evaluaciones del desgo, el auditor considera el sistema de
control interno relevante pars la preparacién y presentacién razonable de los estados conrables por la emvidad,
para. disefiar los procedimientos de audivoria que sean apropiados en las clrcunstancias, pero no con el fin de
expresar una opinién sobre Ja efectividad del control interno de Iz entidad. Usa auditorfa también incluye evaluar
lo apropiado de las polfricas comrables usadas y lo rezonable de las estimaciones consables hechas por
administracidn, asi como evaluar s presentacidn general de los estados comrables.

Creemos que fa evidencia que heroos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién de audiroria.

@ 2012 Grant Thoraton, Tades los dergchos reservados. 3
Grane Thernten hace referencia a i regt de firmas miembre de Gront Thomton International LIt Siendo cada una de oifzs una entigad legal separada cindependiente.
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(Grant Thornton

Opinicn

En. nuestra opinién, los estados contables especiales antes mencionardos, presentan razonablemente, respecto de
todo lo aportante, la sitwacidn pamimonial de la Fundacién Impulso al 31 de diciembre de 2011 ylos resultados
de sus operaciones comespondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de acuerdo con las polfticas y crirexios
contables adoptados por la Fundacién descripros en Wota 2 de los mencionados estados conrables.

Monrevideo, Uroguay
16 de rasrze de 2012 pu

$ 100zt
0336060

mAEAEL SANCHEZ
CONTADOR PUBLICE
Cp 74978

2012 Grant Thornten. Todos fos dersches reservados. 4
Grant Thamton hsce referencia 2 la red de firmas miembro de Grant Thormton terational Ltd,, siendo cdda una de elfas una entidad fegal separads ¢ independients,



B b W

@

My E W

wed RS BE g BEL RS LES LRSS LS/ LAY

f—

Estado de Situacién Patrimonial al 31 de diciembre de 2014

(en pesos uruguayos)

Notas 31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010
ACTIVD
ACTIVO CORRIENTE
DISPONIRITIDADES
Cijs v bancos 2 614677 19.866
INVERSIONES TEMPORARIAS
Letras de tesoreria 22 8.404.325
OTROS CREDITOS
Donaciones 2 cobray 23 1.572.000 -
Crédite con fundaderes _ 218535 201.036
1790835 201030
Total de active corrente 10.809.933 220.896
ACTIVO NO CORRIENTE
BIFNES DE 180
Valores originzles 13v22 3.974713 -
Total de activo no cowriente 3.974.743 -
TOTALDE ACTTY 14,784 6446 220.896
PASIVO
PASIVCG CORRIBNTE
DEUDAS COMERCIALES
Proveedores de plaza 26.075 -
DEUDAS FINANCIERAS
Pasivo por compra de terreno 995.150
TOTALDE PASIVO 1.021.225 -
PATRIMOGNIO
APORTES DE SOCIOS
Aporte de Socios 213510 213510
RESULTADOS RETENIDOS
Resulados acumulados 7.385 -
Resuhado del gjercicio 13.542.525 7.386
13549911 7.386
Total de patdmonio 13.763.421 220.896
220.896

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO 14.784.646
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Estado de Resuitados correspondiente al ejercicio finalizado

el 31 de diciembre de 2011

(en pesos uruguayos)

Wotss 31 de diciesabre de 2012 3 de diciembre de 2070
INGRESOS OPERATIVOS
Donaciones recibidas 23 12668273 -
GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS
Teléfon (241} -
Lmpuestos, wsas y contnbuciones (48.334) -
{48.575)
RESULTADOS DIVERSOS
Gastos varios (697) .
RESULTADOS FINANCIEROS
Gastos bancarios {927) (237
Diferencia de cambio perdida (123339 {9.510
Intereses gamados . 47.839 -
Diferencia de cambio ganada - 17.533
(76.426) 7386
RESULTADO DEL ETERCICIO 13.542.525

7.586
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ANEXQ

Nota 1~ Ioformacidn bisica de la Fondacidn
11 MNamralera juridica v visidn

Fundeacién Impulso es wna fundacién sin fines de hacro que fue constiruida en Monrevideo e1 20 de octubre
de 2005,

La visidn de b Fundscién es IMPULSAR a jovenes de zonas carenciadhas de Montevideo 2 través de o
educacion paza lograr su msercién social.

L2 Objetives

La Fundacién dene como objetivo desarrollar liceos privados grawiros laicos tomando como base la
metodologlz de otras experiencias exitosas en esta bres, como es 6l ejemplo del Liceo Jubilar. En este
sentido la Pundacién busca consolidar un modelo de Jiceo (cicls bisico y eventualmente bachilleraro) para
zonas carenciadas que se pueda multiplicar.

El referido modelo, al igual que el modelo Jubilar, se basa en los siguientes pilares:

- Desarrolio del mizimo de povencialidad de cada alumno con el mixime de exigencia.

© Aumento deltiempo dedicado a Ja escolaridad (carga horaria diaria de 8 4 18 hs, sébado de 8 2
13 bs., 220 diss de case al afio). Fabré wn curievlo obligatorio expandido y talleres
(obligarorios y opcionales).

- Liceo relmivamente pequefio (no mébs de tes grupos por generacidn, 25 alumnos por cada
grupo).

- Vinculo personalizado de los docentes con cada alumno. Profesionales preferentemente con
dedicacién completa en la zona, comprometidos con los alumnos v Iz instinucién.

- Apoyo extra para esmdiames con dificuitades de aprendizaje.

- Polfticas de co-responsabilidad de las familias en lo educacién de sus hijos, manteniendo
didlogo permavente con la instincién, colsborando directamente en tareas de apoyo.

Se aspira lograr una desercién cercana a cero, aderds de promover valores y exigencia académica con
resultados que se vayan acercando a los de s mejores instivuciones del pafs. Al mismo TSMPO se procurard
la itegracién de los padres al proyecto v se buscard que al egresar, los jovenes continden su proceso
formativo y/o tabzjo formal.

13 Acciones y provecios

Se ha avanzado con el proyecto de construccién de un ficeo privado graruito v laico en una zona cercana al
Liceo Jubilar a efectos de maxiroizar los recarsos humanos de cada insttucion y crear un “cluster” en el

barrio Casavalle y asi arender Ja demanda insatisfecha que es de més de 150 jévenes por afic que quedan
fuera del Liceo Jubilar.

La Fundacién se propone abrir el primer liceo para el afio lectivo 2013, A rales efectos, ha adquivide en
diciernbre de 2011 un terrenc ubicado en San Martin entre Bellini y Aparicio Saravia para la construccibn
del auevo liceo. Se estima que el Proyecto Ejecutivo de la obra ¥ los presupuestos estardn disponibles en
marzo/ abril de 2012, por lo que la obra estarfa comenzando en dichos meses.
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14 Conseio de Administracidn
El Consejo de Administracidn, esté integrado por los siguientes miembros:

Presidente Micolss Herrera
Vicepresiderte  Elbio Luis Strauch Azanarez

Vocales Pable da Silverra
Marcelo Guadalupe
Ernesto Tadvi
LE Financiamienio

La financiacién del provecto se estructora » wavés de donaciones y por medio de wn sisterna de “padeinos™
La Fundacién gestiond y logrd ka aprobacién del Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) del proyeco
de construccidn segln resoluciones 3142/2011 v 4270/2011, lo que posibilia que las eropresas que realicen
donaciones puedan acceder a importantes beneficios triburarios, de acuerdo a lo eswablecido por los
artdeulos 78 79 numeral 1 lreral B del Thulo 4 del Texto Ordenado 1996 con la redaccidn dada por los
articulos 269 v270 de la Ley de Presupuesto 18.834.

Neta 2 — Prncipales politicas v criterios utiizados para la preparacion de los Estados
Contables de la Fundacidén

Las principales polfticas y criterios corwables adoptados por la Fundacién aplicadas en Ja preparacion de los
presentes estados contebles se resumen seguidarnente. Las misrmas han sido aplicadas en forma consistente
con relacidn al ejercicio anverior.

2.1 Moneda fancional y meoneda de presentacidn

Los estados contables de la Fundacidn se prepavan y presentan en pesos uruguayos que es 2 su vez la
monedz funcional y la moneda de presemacién de la Fundacidn.

2.2 Criterlos especificos de valnacion
A contimnacidn se detallan los erierios de valuacién aplicados para los principales rubros del balance:
- Saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moveds extranjera son convertidas & Ia cotizacidn vigenre 2 la fecha de la transaccibn.
Los activos v pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son convertidos a pesos uruguayos 2
la cotizacién vigente a la fecha de los estados coorables. Las diferencias de cambic resultantes figuran
presentadas en el Estado de Resulados.

- Disponibilidades

El mubro “Caja y bancos” se presenta por su valor nominal, valuado segin lo establecido en el punro
amtenor cuando corresponde.
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- Tnversiones mantenidas hasta ef vencimiemo

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son las inversiones de vencimiente fijo, que la Direccibn
de la Fundacién tene la intencién v la capacidad financiera de mantener su tenencia hasta su venciniento.
Se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valban a su costo amortizado aplicando el mérodo del
immexés efective, menos una previsidn, por deveriore, si correspondiera.

E1 30 de noviembse de 2011 ka Fundacién adeuing Letras de Tesoreria con vencimiento 28 de febrero de
2012

Dronaciones a cobrar

Constiruge el monte de les donaciones realizadas 2l Minisvedio de Econornta y Finanzas al 31 de diclernbre
de 2011 pero adn no cobradas por la Fundacién 2 dicha fecha.

- Bilenes de Tho

Los blenes de uso se presentan a su costo histdrico menes la amortizacidn acurnulada y deterioro, cuando
corresponde.

Elterreno mencionade en la nota 1.3 es el dinico blen de wso que posee la Fundacién.
- - Dererminacion del resultado

[.a Fundacién aplicd el exteerio de lo devengado para el reconocirniento de los ingresos v para la impuracién
de los gastos. ‘

Los ingresos operstivos representan el importe de las donaciones recibidas por la Fundacion v son
reconocidos en el Estado de Resultados cuando dichas donaciones son comunicedas 2l Ministerio de
Economiz y Finanzas por parte de quienes donan.




Fmstitut Pastewr de Montevideo

Informe dirigido a la Direccién referente
a la anditorfa de los estados contables
expresados en Pesos urugBayos por
el ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2011

KPMG
16 de abnl de 2012
Este informe contiene 27 pdgings



Contenido

Diictamen de los Auditores Tndependienies
Bstado de Situacion Patrimonial al 31 de diciembre de 2011

Eatado de Resultades por el ejercicio anual
terminade e 31 de diciembre de 2011

Estado de Origen y Aplicacidn de Fondos por ¢l ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2011

Fistado de Hvolucion del Patrimonio por el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2011

Anexe:  Cuadro de Bienes de Uso, Intangibles v Amortizaciones por el
ejercicio amual terminado el 31 de diciembre de 2011

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2011

1

Ik

LA

&

¢



KPS Sonledad Civi Teldfonag: 588 2002 4548

Edificia Torre Livertad 'E'(éle‘fgx,: 598 2?02 1337
Flaza de Caganchs 1336 - Piso 7 E-maite  kpogidkpmg som.uy
11,100 Montevides - Uruguay Pitpis: weasw kpmg comyUyles

Casiila do Correo 648

Dictamen de los Auditores Independientes

Sefiores de la Diveccitn del
Institar Pastour de Mondevides

Hemos suditado los estados oontables adjuntos de Institut Pastenr de Monievideo en pesos
urnguayos, fos que comprenden ol estade de situacidn patrimonial al 31 de diciembre de 2011,
los correspondienies estados de resultados, de origen v gplicacion de fondos vy de evoelucion del
patrimonio por el ejercicio anual tenminado en esa fecha, sus notas, que contienen un resumen
de las politicas contables significativas apHeadas v otras notas explicativas, v anexo.

Responsabilidad de lo Direccicn sobre los estados contables

La Direccitn es responsable por la preparacitn v presentacidn razonable do ostos ostadoes
contables de acuerdo con normas contables adecuadas en Uriguay, v del control inferno que a
adiministzacion determind neceésario para permific s preparacion de estados contables fibres de
errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinitn sobre estos estados contables con base en
nuesha auditoria. Bfectuamoes nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionaies de
Auditorfa. Dichas normas requeren gue complamos con requerimientos dricos v que
planifiguemos vy realicemos ta auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados sontables estin libres de erroves significativos.

Lina auditoria implica realizar procedinsientos para obtenor evidencia de sudnoria acerca de los
importes y las revelaciones en los cstados contables, Los procedimientos seleccionados
depsnden. del juicio del auditor, incluyendo ta evaluacidn de los riesgos de crroves significativos
en ios estados contables, va sea por fraude o error. Al efecttiar estas evaluvaciones de ricsgos, ef
anditor considera fo relevante del control interne para ba preparacion v presentacién razonable
de los estados contables de bs entidad, con el fin de disefiar procedimiontos de auditoria que
sean apropiados en las cirounstancias, pero no para expresar una opimdn sobre la efectividad del
control interno de fa entidad. Una auditorfa tambidn incluye evaluar 1o apropiado de lag politicas
coittables utilizadas v la razonabilidad de lss estimaciones contables efectuadas por la
Diveccidn, asf como evalnar la presentacion general de los estados contables en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienido es suficiente v apropiada para
sustentar migsira opinidn de avditorla.

KAMIG Sociedsd Civil, sogiedad civl uragusys v fiima misnibo
da fa red de firmas miembro indepentiisntes ge KPMG afiliadas a -3
KPR irtornstions] Coopsiative ("KPRG tnvernational”l, una entidad suiza.



Opinidn

En nuestra opinion, los referidos estados contables presentan razonablemente, en todos sus
aspeetos significativos, Ia situacidn parrimonial de Institut Pasteur de Montevideo al 31 de
diciembre de 2001, los resultados de sug operaciones v el origen y aplicacidn de fondos por el
sjercicio wival wrominado oo esa focha, de aoverdo con normas contables adecuadas en Uruguay.

Rontevideo, 16 de atwil de 2612

KPMG

{r. Franklin Sihille
Socio
C.4 y PPU N°487I9




Tuseipng Pusteny de Montevideo

Estados Contables af 31 de diciembre de 201

Eémc%@ de Situacion Pmﬁmmﬁﬁﬁ al 31 de diciembre de 2011

{(em pesos WrRguayos)

ACTIV

Active Corrients
Dispombilidades
inversiones temporarias
Créditos por ventas
Otros crédifos

Bienes de cambio

Total Letive Corviente

Active Ne Corriente
Bienes de ugo (Anexo)
Intangibles {Anexo)

Total Active Mo Corrienie

"TOTAL ACTIVO

PASIVO

Pasive Corviente
Deudas comerciales
Deudas diversas
Ingresos difeddos
Total Pasive Corriente

Pasive Mo Corriente
Ingresos diferidos
Total Pasive No Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital

Ajustes al patrimonio
Resuitados acnmulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMOMNIO

Fl anexov las notas 1 a 18 que se adjuntan foriarn parte integral de los estados contables

Mota

8 o3 h LA

16
11

i1

17

65793319
12.470.913
3918730
8.734.525
2497461
93,409,948

107.530.718
1616743
109147 461

202 557.409

4296.168

§.394.873

33953803
6644814

75182.500

215506978
(38530.917)

{45.845 596)

136.730.063

202.557.409

. Dleid

52FTI 63T
19686337
5237.551
DASAA24
1474313

 88.518.764

119733617
72,255
18735872

208,274 636

1850581
7.269.849
38420814

19.320.000

66,861 244

215.506.978
(37.694375)

(36399211}

141.413392

208274636



issviters Prctestr de Monrevideo

Fstados Contables ol 31 de diciembre de 2611

Estado de Resultados por el ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2011

{en peSOS UFUSWAYOS)

Ingreses operativos

Costo de los servicios presiados
RESULTADO BRUTO

Gagtos de adminisracd on ¥ venias
Reiibuciones personales v cargas sociales
Honorarios

Consultorias

Servicios contratados

Amortizaciones de Dienes de uso e intangibles
Beguros

Locomotidn

Combustible

Mantenimdento del local

Seguridad

Comunicact6n ¥ telecomumicaci ones
Energfa eléctiica

Impuestos

Otrog gagtos

Resmltados financieros
Infereses ganados
Descuentos obtenidos
Gastos financieros
Diferencia de cambio

RESULTADONETO

E} anexoy las notes 1 a 18 que se adjuntan forman parie integral delos estados contables

otz Dic 11

1z 114264723

13 (96.512.869)
17.751.856

14 {11.097.568)
{1.470.128)
(1.058.201)

{510.685)
(1.256.135)
(146.783)
(175.058)
(905.006)
(1.718.249)
(1.698.433)
(966.730)
(357.568)
(3.336.907)

(25.833.091)

321.506
28.616

£1.515.672)

Bie-10

T7.145.848

(99.747.963)

Es -1
22.602.137)

(3.828.650}
(1,250,370}
(1.745.761)
(479.992)
(1.208.321)
{131.141)
(311.467}
(336393}
(1.231.842)
(1.064.607)
(643.739)
(343.226)
{2.408.984)

{818.902)
(21.047.395)

604.264
15.853
(25.807)
252,897
847.207




Tusting Pastensr de Montevideo

Fstades Cortables al 31 de diciembre de 2011

Estado de Origen vy Aplicacion de Fondos por el ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2011

{en pesos AruguAyos)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Reailtado del siercicio

Ajustes por:

Amortizaciones bienes de uso e intangbles

Intereses ganados

Dii sminuc ones de bicnes de uso

Resultade operativo después de ajustes
{AumentoyDisminucién de créditos comerciales
{Aumento)/Disinucién de bienes de cambio
(Autmento)/Disminecion de otros créditos
Aumento/(Disminucion} de deudas comerciales
Aumente/{Disminucion) de dendas diversas e ingresos diferidos
Iniereses cobrados

Flujos netos de efective por actividades de operadin

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguistciones de bienes de uso ¢ infangibles
Tiujos netos de efectivo por actividades de inversiin

Ajuste por conversidn
Tncrenento neto de efective y equivaientes

Fiective v equivalentes al Indcio del ejercidie

EFRCTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO (Nota 3.9)

Die-11 e 16
{0445 783} (42802307}
19.766.076 42.033.808
{521.506) (604.264)
1.184 479 -
16.982 864 (1.372.661)
1.223.625 (3.756.766)
(1.001 567 (523.424)
637.879 {4.292.608}
2.389 464 2.177.104;
3.071.484 20310128
521.506 6034264
17.825 255 $.791.830
(11.612.637) (4.150.0033
(11.619.637) {4.150.002)
(399.860) {166.230)
5.803 758 4 4753577
72.458 474 67982897
78.264.232 72.458.474

El anexo v fas notas 1 a 18 que se adjuntan forman parte integrat de Jos estados contables



Frastitest Pastosns do Momtevides

Fatados Contables of 31 de diciembre de 2011

Estado de Evolucién del Patrimonio por el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2011

{en Ppesos Uruguayos}

. Ajmstes sl Resuliados
Caplsal i . Total
Patrim onio Acuraiades
Baldo at 1° de epero de 2618 213,506,973 (38.776.799) 6.403.094 182,133,273
Ajuste por conversidn - 2.082424 - 2.082.424
Resuliados del ejercicio ' - - (42.802.305) (42.802.308)
Saldo al 31 de dicianbre de 2018 215,506 978 (37.694.375) {36.395.211} 141,413,392
Ajuste por conversidn - (1.236,542) - 1.236.542)
Resudtados del gjercicio - - ©.445.785) {G.448.783)
Salde 3 31 de dicemhbre de2011 215306978 (33.930:417) (45.845.996} 130,730,055

Fl sanegovlasnotas i a 18 que se adjuntan forman parte infegral de Jos estados contables
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Trestitary Busiers de Montevideo

Fstadoe Ceontables of 31 de diciembre de 2011

MNotas 2 los Hstados Contables al 31 de diciembre de 2011

Nota 1 - Informacién basica sobre la empresa

Ei Institut Pasteur de Montevideo (Yol Instituto™) es una fundacidn sin fines de luero con un
objeto de interés general y no sometida 2 plazo, v que se rige por la Ley N° 17.792 del 14 de
julio de 2004 que establecid su creacidn, por la Ley N° 17.163 que regula ia aclividad de las
fundaciones v por los estatutos del Instituto aprobados el 11 de diciembre de 2004, i
reponocimienio de su personeria juridica v sprobacidm de los edlatutos fue dado por ¢l
Winisterio de Bducacidn v Cultura <1 21 de diciembre de 2005,

Los fundadores son ¢l Estado Urnguavo representado por el Foder Ejecutivo, la Universidad de
Iz Reptibiica v ¢l Institut Pasteur de Paris (Repiblica Francesa).

Bl objeto principal del Instituto es la realizacidn y difusidn de investigaciones cientificas y
tecnoldgicas en ¢l campo de la salud humana, debiendo ser su objeto acorde al del Institut
Pastenr de acuerdo 4 lo establecido por el articulo 1° de la Ley N° 17.792.

La inavguracion oficial de las instalaciones se realizd el dia 8 de diciembre de 2006

De acuerdo con e Art 5 de la Ley 17.792, el Instituto estéd exonerado de impuesto a larenta.

Nota 2 - Bases de preparacion de los estados contables

2.1 MNormas contables aplicadas

L.os estados contables se han preparado de acuerdo con normas contables adecuadas en
Uruguay, signiendo fo establecido en fos Decretos 103/991, 266/007 v 37/G10.

El Decreto 103/991 de fecha 27 de febrero de 1951 establece los aspectos de presentacidn de
estados coritables uniformes para las sociedades comerciales.

El Decreto 266/007 de fecha 31 de julio de 2007 establece la obligatoriedad de la aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, emitidas por el Consejo de Normas
Interhacionaies de Contabilidad (International Accounting Standards Board)y vigentes y
traducidas 2 idioma espafiol 2 la fecha de publicacidn del mencionado decreto, tal como se
encuentran publicadas en la pagina web de la Anditorfa Interna de la Nacidn, considerando los
aspectos de presentacion contenidlos en el Decreto 103/991.

El Decreto 37/010 de fecha 1° de febrero de 20180 establece que en aquellos casos en que las
normas scbre presentacion de estados contables previstas en el Decreto 103/991, su anexo y
modelos, no sean compatibles o consagren soluciones contrarias a las establecidas en los demds
decretos antes mencionados, primardn estas ltimas,

Las normas contables aplicadas en fos cjercicios anuales terminados ¢l 31 de diciembre de 2011
y 2010 fueron consistentes.

2.2 Bases de medicién

Los presentes estados contabies se har preparado utilizando ¢l principio de costo histérico.

1¢



Fresiiteet Pasterr de Montevideo

Fstados Contables al 31 de dictembre de 2011

2.3 Weoneda funcienal y de presentacion

ILa moneda funcional de los estados contables del Instituto es el délar estadounidense y no la
moneda tocal de Uriguay, considerando que la primera refleja Ja sustancia econdmica de los
eventos y circunstancias relevantes para el Institto.

A efectos de cumplir con las disposiciones legales vigentes, ¢l Instituto debe uvtilizar como
monada de presentacidn el peso uruguayo, La conversion desde la moneda funcional a la
moneda de presentscidn (ddlar estadounidense a peso uruguayoe) se realizd aplicando los
criterios establecidos en la WIC 21, segiin se detaila a continnacidn:

o activos, pasivos v patrimonio, excepto resultados del gjercicie, al tipo de cambio de cierve,
e ngresosy egresos, al tipo de cambic vigente a la fecha de las respectivas transaccioncs,

e la diferencia por conversidn resultante se reconocid directamente en el patrimonio dentro
del capitulo Ajustes al patrimonio.

2.4 Uso de estimaciones cortables y jnicios

La preparacién de los estados contables requiere por parie de la Direccidn del Instituto la
aplicacion de estimaciones contables relevantes y la realizacion de juicios y supuestos en el
proceso de aplicacién de las politicas contables que afectan a los importes de activos v pasivos
registrados v los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de la emision de los
presentes estados contables, como asi también los ingresos y gastos registrados en el ejercicio.
Los resnltades reales pueden diferir de las estimaciones realizadas.

A pesar de que las estimaciones realizadas por la Direccion del Instituto se han caleulado en
funcidn de 'a mejor informacidén disponible al 31 de diciembre de 2011, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacidn en los préyimes
ejercicios. El efecto en fos estados contables de las modificaciones que, en su caso, se derivasen
de los ajustes a efectuar durante los préximos gjercicios, es reconocido en el gjercicio en que la
estimacion es modificada y en los ejercicios futuros afectados.

En este sentido, la mformacion relativa a 1as éreas mas significativas en las que 12 Direccion del
Instituto ha realizado estimaciones de incertidumbre vy juicios criticos en la aplicacidn de
politicas contables v que tienen un mayor efecto sobre el importe reconocido en los estados
contables son la prevision para deudores incobrables y las amortizaciones, entre ofras
estimacionss.

2.5 Fecha de aprdbéﬁiéﬁ d=a ios estados contables

Los estados contables al 31 de diciembre de 2011 han sido aprobades por la Direccidn del
Instituto el 16 de abril de 2012,

Nota 3 - Principales politicas v practicas contables aplicadas

Las politicas contables detalladas a continuacién han sido aplicadas de forma consistente en
todos 1os gjercicios presentados en los estados contables.

3.1 Moneda extran jera

Las transacciones en moneda exiranjera se convierten a la moneda funcional mediante ia
aplicacion de los tipos de cambio entre I3 moneda funcional y la meneda exiranjera vigente en
las fechas en las que se efecilan las fransaceiones.
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Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a la
moneda funcional aplicando el tipo de cambio vigente al cierre del periodo, mientras que los no
monetarios se convierten aplicando al costo histérico en moneda extranjera, los tipos de cambio
vigentes en la fecha en la que luvo lugar la transaccion. Por tltime, la coaversion a la moneda
funcional de los activos no monetarios denominados en moneda extranjera que se valoran a
valor razonable, se ha efectnade aplicande el tipo de cambio vigente en Ja fecha en la que s
grocedid a su cuantificacion.

Fin g presentacidn del estade de origen v aplicacidn de fopdos, los flujos procedentes de
transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional aplicando los tipos de
cambio vigentes en la fecha en la que estos se produjeron.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacidn de las transacciones on moneda
extraniera v en la conversidn a la moneds foncional de activos v pasives monetarios
denominados en moneda exiranjera, s¢ reconocen en resultados. Las pérdidas o ganancias por
diferencias de cambio relacionadas con activos o pastves financieros monetarios denominados
en moneda extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

El siguiente es el detaile de las cotizaciones de las principales monedas extranjeras operadas por
el Instituto respecto a la moneda funcional, al promedio y cierre de los estados contables:

Promedio Cierre
Die-11 Dic-10 Dic-11 Die-10
Peso Urngnayo 19,301 ) 4,004 19,903 268,163
Fure {por ddlar eadounidense) 0,717 0,752 6,772 0,754

3.2 Instrumentos financieros

Instrumentos financieros no derivados

Los instrumentos financiercs no derivados incluyen los siguientes: a) efectivo, créditos por
ventas y ofros créditos, que son clasificados como Préstamos v ofras cuenfas a cobrar,
b} imversiones temporarias, que son clasificadas como Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento v ©) deudas comerciales v diversas, que son clasificadas como Pasivos financieros
medidos al costo amortizado.

Los instrumentos financieros no derivados son reconocidos inicialmente al valor razonable mis,
en el caso de instrumentos que no estén al valor razonable con cambios en resultados, los costos
directmmente atribuibles ¢ la transaccién. Posteriormente al reconocimiento inicial, los
instrumentos financieros no derivados son valuados como se describe 2 continuacion.

o Los instrumentos clasificados como Préstamos y ofras cuentas a cobrar y como Inversiones
mantenidas hasta el vencimiento; al costo amortizado usando el método de interés efectivo,
menos cualguier pérdida por deterioro cuando corresponde (Nota 3.3).

e Los instrumentos clasificados como Pasivos financieros medidos al costo amoriizado: al
costo amortizado vsando el método de inferés efectivo. '

3.3 Deterioro

Activos financieros

Un activo financiere es revisado a la focha de cada estado contable para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro de valor. Un activo financiero se considera deteriorado si exisie

12



Fustieet Pasiver de Montevidey

Fstades Contables ol 31 de diciembre de 2011

evidencia objetiva indicativa de que uno o mds eventos han tenido un efecto negativo en los
flujos de efectivo futuros del activo.

Todas {as pérdidas por deterioro de valor se reconocen en resultados,

Una pérdida por deterioro de valor se revierte si la reversidn puede asignarse a un evento
ocuiride con posterioridad al reconocimiento de fa pérdida por deterioro de valor. En ef caso de
activos financieres registrados al costo amortizado, la reversidn se reconoce en resuliados.

Activos no financierss

1o valores contables de los actives no financieros del Instituts, diferentes de bienes de cambig,
son revisados o la fecha de cada estado contable para determinar st existe un indicio de
deteriore. De existir algin indicativo de deterioro, el monto recuperable del activo es estimado
come el mayor del precio neto de venta o el valor de uso, reconociéndose una pérdida por
deterioro en ef Estado de Resultados cuando ef valor contable del activo o su unidad generadora
de efectivo excede su monto recuperable.

Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas en periodos anteriores se analizan en cada fecha
de cierre de ejercicio en busca de indicios de que Is pérdida sea menor ¢ haya desaparecido. Una
pérdida por deterioro sé revierte, st ha habido un cambio en las estimaciones empleadas para
determinar el importe recuperable. Una pérdida por deterioro de valor se revierte sélo en la
medida que &l importe en libros del activo no exceda el importe en libros que habria resultado,
neto de amortizacién, sino se hubiese reconocido ninguna pérdida por detericro de valor.

3.4 Bienes de cambio

Log bienes de cambio incluyen materiales ¢ insumos, v extan presentados al menor del costo o
valor neto de realizacidn. El costo incluye todos los costos derivados de su adquisicidn, asi
como otros costos incurridos para darles su condicién v ubicacidn actuales. El valor neto de
realizacidn es ¢l valor de venta estimado en el curse normal de [os negocios, menos los gastos
de venta estimados.

Los ajustes 2 valores netos de realizacidn, en caso de existir, se incluyen en ¢l Costo de los
servicios prestados.

El costo de los bienes de cambio consumidos es calculado utilizando el método de primera
entrada primera salida (FIFO).

3.5 Bienes de uso

Veduacion

Los bienes de uso estin presentados a su costo menos la amortizacidn acumulada y las pérdidas
por deteriore, cuando corresponde {(Nota 3.3).

Castos posterisres

Con posterioridad al reconocimiento nicial del active, sélo se capitalizan aquellos costos
incurridos que vayan a generar beneficios econdmicos futuros que se puedan calificar como
probables v ¢l importe de los mencionados costos se pueda valorar con fiabilidad. En este
sentido, los costos derivados del mantenimiento diario de los bienes de uso se registran en
resultados a medida que se incurren. -
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Las sustituciones de elementos de bienes de uso susceptibles de capitalizacidn suponen la
reduccion del valor contable de los elementos sustituidos.

Amortizaciones

as amortizaciones se calculan usando porcentaies fijos sobre los valores amortizables,
estimados ssgiin la vida G6il esperada pers cada categorfa, a partiv de la fecha de su
ncorporacion.

Las vidas itiles esperadas son las signientes:

«  Inmuebles 40 afios
e MMejoras en inmuebles 40 aftos
e  Muebles yitiles 10 afios
e  Equipos cientificos 3 -5 affos
¢  Equipos informaticos 3 afios
e Maquinaria 10 afios
o Vehiculos 10 afios

El Instinito revisa Ia vida 4til v el método de amortizacidn de los bienes de uso al cierre de cada
gjercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecides se reconocen come un
cambio de estimacion.

Hasta ¢l 31 de diciembre de 2009 los equipos cientificos del Instituto se amortizaban en 10
afios. De la revisidn de su vida 0l realizada en ¢l ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2010 se concluyé que para presentar més adecuadamente el valor de dichos bienes y el
correspondiente costo de amortizacidn en futuros cjercicios, se debia reducir ¢ perfodo de
amortizacién de 10 2 5 afios. Fsta adecuacidn representd un mayor gasto de amortizaciones del
gjercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2010 de $ 25.774.274.

Del total de amortizaciones, $ 18.510.541 (% 40.825.587 al 31 de diciembre de 2010) fueron
cargados al costo de ios servicios prestados, y los restantes $ 1.234.769 ($1.125.553 al 31 de
diciembre de 2010) se incluven como gastos de administracién y ventas,

3.6  Intangibles

El software adquirido por Institut Pasteur de Montevideo estd presentado a su costo menos la
amortizacidn acumulada, v tas pérdidas por deterioro cuando corresponde (Nota 3.3).

El Instituto evalia para cada activo intangible adquirido si la vida Gtil es finita o indefinida. A
estos efectos se entiende que un activo intangible tiene vida til indefinida cuando no existe un
limite previsible al periodo durante ¢l cual va a generar entrada de figjos netos de efectivo. Las
amortizaciones de los activos intangibles con vidas Gtiles finitas son cargadas al Estado de
Resultados usando porcentajes fijos sobre Jos valores amortizables, segiin la vida il esperada
para cada categorfa a partir de a fecha en que el activo esté disponible para su utilizacion.

I.a vida Gtil estimada para ¢l software es de 3 afios. Durante ¢l 2011 se comenzd a desarroliar

un nuevo software para ser utilizado por el Ingtitute, que es financiado por el Poder Ejecutive
quien oforgd § 4.528.142 para su desarrollo ¢ implementacion. '
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l.a totalidad de ias amortizaciones de Intangibles de § 21.366 se incluyen como gastos de
administracion v ventas (3 78.768 al 31 de diciembre de 2010).

3.7  Retribuciones al personal

Beneficios a corto plary

- Los obligaciones por beneficios al personal 2 corto plazo son medidos a valores no descontados
v son reconocides coms gastos 2 medida que os servicios relacionados son prestados.

3.8 Determinacidn del resnltado

Tngreses del Podey Efecutivo

Los ingresos de! Instituto al 31 de diciembre de 2011 provenientes del Poder Ejecutivo se
componen basicamente de las siguientes partidas y s¢ reconocen en ingresos como se menciona
seguidamente:

s  De acuerdo con el Compromiso de Gestidn 2011 acordado por el Poder Ejecuiivo v el
Instituto, el primero transferird: @) hasta un total de $§ 71.988.142 en funcidn del
cumplimiento de determinadas metas establecidas en el Compromiso, b) hasta un total de
$ 6440.000 que deberdn ser utilizadas para realizar inversiones, y ¢} un total anual de
$ 1.2060.000 para contratar, de comiin acuerdo, ciertas consultorias. En el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2011 la Institucion cumplid con lag metas establecidas
percibid en cada uno de ellos, los importes anuales mencionados. Adicionalmente se
reconocid  una partida de § 1.000.000 por concepto de consultoria de acuerdo con el
Compromiso de Gestidn del eiercicio anterior.

Los importes mencionados en los literales a} y ¢y fueron reconocidos como ingresos come
ingresos en cada uno de dichos ejercicios.

Los ingresos recibidos en los afios 2008 4 2011 en concepto del literal b), por un impoite de
§ 25.760.000, se consideraron como subvenciones relacionadas con actives como se defing
en la NIC 20 y se reconocen como ingresos diferidos.

o En el gjercicio 2011 se realizo la primera erogacidn del “fondo de reservas para reposicion
de equipos” por un monto de $ 7.112.003. Dichos fondos corresponden a parte de los
ingresos recibidos en los afios 2008 a 2011 que fueron considerados subvenciones
relacionadas con activos como se define en la NIC 20. Debido a que al 31 de diciembre de
2011 dichos fondos fueron aplicados a lz adquisicion de activos, S& reconocieron Como
ingresos § 605.632 en funcidn de la vida il de los correspondientes activos, siendo estas
bases sisteméaticas yracionales como especifica la norma.

Los ingresos del Instituto al 31 de diciembre de 2010 provenientes del Poder Ejecutivo se
componer bésicamente de las signientes partidas y se reconocen en ingresos como & menciona
seguidamente:

s De acuerdo con el Compromiso de Gestion 2008-2010 acordado por el Poder Ejecutivo y el
Institiio, ¢l primerc transferird: a) hasta un total de § 9.700.000 anuales para gastos de
funcionamiento, b} hastz un total anual de § 6.440.600 en funcién del cumplimiento de
determinadas metas establecidas en el Compromiso, que deberdn ser utitizados para realizar
nversiones v ¢} hasta un total anual de 8 1.100.000 para contratar, de comin acuerdo,
ciertas consultorias. En los ejercicios anuales tetminados el 31 de diciembre de 2010, 2609
v 2008 la Institucion cumplié con las metas establecidas en cada uno de los eiercicios
correspondientes v percibid en cada tine de ellos, los importes anuales mencionados.
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Los importes mencionados en los literales ) y ¢) fueron reconocidos tomo ingresos como
imgresos en cada uno de dichos ejercicios.

Los ingresos recibidos en los afios 2608 a 2010 en concepto del literal b), por un importe de
% 19.320.000, se consideraron como subvenciones relacionadas con activos como se define
en la NIC 20. Debido a que al 31 de dicismbre de 2010 dichos fondos no fueron ain
aplicados a la adquisicién de actives, og mismos fueron diferidos y se reconocerdn como
ingresos en los perfodos futuros sobre bases sisterndticas y racionales, & lo largo de la vida
il de los correspondientes aciivos.

o e acuerdo con establecido en lag Leyes W° 17.930 del 13 de diciembre de 2005 y
N° 18.177 del 31 de agosto de 2007, ¢l Instituto percibid en el gjercicio anual terminado e
31 de diciembre de 2010, partidas por el squivalente 2 Euros 500.000 v § 19.500.000. Estos
importes fueron reconocidos como ingresos en dicho ejercicio.

Diros HEresos

Los ingresos provenientes de ofros conceptos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se componen
de las siguientes partidas:

o Bl Instituto Pasteur de Paris subvenciona ciertas refribuciones de! personal en funcién a
partidas acordadas al inicio de cada ejercicio.

¢ Los ingresos por convenios de investigacién y anélisis y por servicios prestados sc
reconocen en ingresos de acuerdo con el méodo del porcentaje de terminacion. Bajo este
método, ios ingresos ordinarios se reconocen en log periodos contables en los cuales tiene
lugar la prestacidn del servicio.

e Las donaciones recibidas en efectivo v en especie se reconocen en ingresos en el periodo en
que se perciben. En el caso de donaciones recibidas en especie, 1as mismas se valiian al
valor razonable de la especie recibida.

Para la imputacion de costos y gastos se aplicé el principio de lo devengado.

El Costo de los servicios prestados incluye los costos directamente incurridos para el logro de
las metas acordadas con el Poder Ejecutivo, para el cumplimiento de fos convenios de
investigacién v analisis y para la prestacidn de los servicios. Los gastos de funcionamiento del
Instituto se presentan en Gastos de administracidn y ventas,

I.os consumos de los bienes de cambio que integran el costo de los servicios prestados son
caleulados de acuerdo con los criterios indicados ¢n la Nota 3 .4.

La amortizacién de los bienes de uso & intangibles es caleulada de acuerdo con los criterios
indicados en la Nota 3.5 y 3.6 respectivamente,

Los resultados financieros inchiyen diferencias de cambio, infereses ganados y perdidos
devengados segiin se indica en las Notas 3.1 y 3.2

Como se indica en la Nota 1, el Instituto estd exento de impuesto a la renta.

3.9 Definician de fondos

Para la preparacién del “Estado de Origen y Aplicacidn de Fondos” se definid fondos como
efectivo v equivalentes de efectivo. Ellefectivo y equivalente al efectivo se compone de Jos
zaldos en efectivo v depdsitos a plazo con vencimientos originales de res meses o menos desde
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la fecha de adquisicidn que estdn sujetos a riesgo insignificante de cambios en su valor
razonable v son usados par ef Instituto en ja gestién de sus compromisos a corto plazo.

El signiente es ¢l detalle de efectivo v equivalentes de efectivo:

Mota -1 Dic-10
Caia 1.202.552 137439
Baneos 54590767 32640178
Inversiones femporarias 3 12470913 19,680 837
78264232 TrA538474

MNota 4 - Administracién de riesgo financiero

4.1 eneral

El Instituto esté expuesto a ciertos riesgos relacionados, principalmente, con tres aspectos que
detallamos a continuacion:

e  Riesgo de crédito
e  Riesgo de liquidez

o  Riesgo de mercado (de moneda, de tasa de interés v de otros precios de mercado)

En esta nota se presenta informacidn respecto de la exposicion del Instituto a cada uno de los
riesgos mencionados, jos objetivos y los procedimientos del Instituto para medir v administrar
el riesgo v para adminisirar el capital por parte del Instituto. Los estados contables incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

La Direccion es responsable por establecer v supervisar lz estructura de administracion de
riesgo del Instituto. La Gerencia es responsable por el desarrollo ¥ el monitoreo de la
administracion del riesgo informando a 1a Direccidn acerca de sus actividades.

Las politicas de administracién de riesgo son establecidas con el objeto de identificar y analizar
los riesgos que el Instituto enfrenta, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y
los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado vy en las actividades. El Instituto, a través de sus normas y procedimientos de
administracidn, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo para que
todos tos empleados comprendan y entiendan sus roles v abligaciones,

4.2 Riesgo de crédifo

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Instituto si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuaies, ¥ se
origina principalimente de las cuentas por cobrar a clientes.

Créditos por ventus y ofros crédites

La exposicién del Instituto al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. La Direccidn tiene polificas de arédite que permiten
monitorear este riesgo en forma continua. La comercializacion de los servicios se efectila 2
clientes solventes v con adecuada historia de crédito. La Direccidn espera un correcto
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camportamiento crediticio v entiende que los eventuales incumplimienios estén cubiertos
razonablemente por las previsiones existentes,

El Instituto establece una prevision para deteriors de valor que representa su estimacion de as
pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar,  Dicha
previsitn es calculada a base de un andlisis individual de los créditos.

4.3 Riespo de Heuidez

Bl riesge de Hauidez ew el riesgo de que ef Instiinie no pueda cumplir con sus abligaciones
financieras 3 medida que vencen. Bl enfoque del Instituto pars administrar la lguidez es
asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard con ls liquidez suficiente para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar ia
seguridad del Instituto.

E} 4drea financiera del Instituto se orienta a desconcentrar el financiamiento a través de una
adecuada planificacién de sus flujos de efectivo los que son revisados periddicamente, confando
con el respaldo de las empresas vinculadas para cubrir cualquier oscilacién temporal de
necesidades de efectivo.

4.4  Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es ¢l riesgo de que los cambios en los precios de mercadoe, por ejemplo en
¢l tipo de cambio, tasas-de interés y otros precios de mercade, afecten los ingresos del Instituto
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién dei
riesgo de mercado es administrar v controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Hiesge de moneda

El Instituto estd expuesto al riesgo de moneda en sus ventas y compras que estan denominados
en monedas diferentes al délar estadounidense. Las monedas en que estas transacciones estan
denominadas son el Peso Uruguayo vy el Euro.

En o que refiere a otros activos v pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras, el
Instituto asegura que su exposicién neta se mantiene en un nivel aceptable a través de la compra
o venta de monedas extranjeras cuando es necesario para afrontar desequilibrios de corto plazo.

Este riesgo es monitoreado de forma de mantener la exposicién al mismo en niveles aceptables.

Riesgo de tasa de interéds

Este factor se origina por los actives y pasivos financieros, asociades a las tasas de inferés
varigbles paciadas.

Riesypo de otros precios de mercado
El Instituto ne mantiene instrumentos de deuds v de patrimonio en su cartera de inversion
sljetos 2 ese riesgo.

El Instituto no suscribe contratos de bienes v servicios sino para satisfacer sus requerimientos de
uso v de venta esperados; estos contratos no son compensables.
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La politica de la Direccién ¢s mantener una base de capital sélida para conservar ta confianza de
los acreedores v ¢l mercado, v sustentar ef desarrollo futuro del Instituto.

Lg Direccidn intenta reakizar un maneio de los fondos proourandeo el mayor aprww%zmnemo de

ios misrnos para el logro de los objetivos del Instituto.

No hubo carabios en el enfoque del Instituto para Ia adminisiracién de capital

Nota 5 - Inversiones femporarias

Bl detalle de las inversiones temporarias es el signients:

Depostios a Plazo Fijo §
Depbsitos a Plazo Fijo USS

curante el afig.

Thie-11 Dic-18
2.0358.544
10.412.369 16.680.837
12.470.913 19.680.837

Los depésitos se renuevan mensualmente e incluyen los importes recibidos del Poder Ejecutivo
para realizar inversiones segdn se menciona en la Nota 3.8,

Nota 6 - Créditos por ventas

El detaile de los aréditos por ventas es ¢l siguiente:

Corriente

Deudores smples plaza
Documentos a cobrar plaza
Partes relacionadas,

Nota 7 - Otros créditos

El detalle de los otros créditos es ¢l siguiente:

Corriente

Anticipos a proveedores
Créditos fiscales

Depdsitos en garantia

Gastos pagados por adelantado
Créditos diversog

MNota

16

Die-11 Die-10
3.897.414 3.544.976
19.903 62.290
1413 16525483
3.918.730 5.232.551

Die-11 Die-16

3755533 843719

519.682 1.101.481
398.657 402.060
1.204.318 6.271.851
2.856.335 731313
8.734 515 9.353.424
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Nota 8 - Bimes de cambio

El detalle de tos bienes de cambio es el signiente:

Tig-11 Dic-16
Corrisnte
Materiales 1.235.652 1294 830
Troportaciones en frdmite 1252 809 179 485
© 245972461 ' 1474313
Nota 9 - Deudas comerciales
i} detalle de ias dendas comercinles es el siguiente:
Nota Die-11 Die- 18
Corrients
Praoveedores por importacidn _ 1.024.315 732217
Proveedores de plaza 2.560.878 1.070.826
Partes refacionadas 16 F10.975 47.538
4.296.168 1.850.581
MNota 16 - Deudas diversas
E] detalle de las deudas diversas es el siguiente:
Die-11 Dic- 16
Corriente
Sueldos v jornales a pagar 163.676 47274
Aereedores por cargas sociales 1.848.787 1.493.028
Provigiones por beneficios sociales 4.910.498 4.026.640
Anticipo de clienies ' 315948 8,760
Otras dendas 1.155986 1.683.147
8.394.873 7.269.849
Nota 11 - Ingresos diferidos
Die-11 Dic- 10
Corriente
Ingresos diferidos 33,953,803 38420.814
33.953.803 38.420.814
MNe Corriente
Ingresos diferidos 25.182.500 19.320.000
25.182.500 19.324.000

El saldo a corto plazo corresponde a [a diferencia enfre: a) los costos incurridos y b) log ingresos
por convenios de investigacién y andlisis, correspondientes 2 convenios en curso en fos cuales
los ingresos exceden los costos incurridos. Conforman también dicho saldo los ingresos por
venta no devengados tanto en pesos coma en dolares, proveniente del saldo de las cuponeras sin

utilizar al 31.12.11.
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El saldo a largo plazo corresponde a los importes recibidos del Poder Ejecutivo para realizar
inversiones segiin se menciona en la Nota 3.8, disminuyendo fos mismos por un importe de $
505.632 que fue reconocido como ingresos en funcién de la vida Gtil de los activos adquiridos
con los fondos que fiueron nonsiderados subvenciones relacionadas con activos como se define
en la NIC 20. Asimismo se reconccieron intereses por un rmonto de § 28.132, correspondientes a
haber manienido dichos fondos en un depésito a plazo durante el ejercicio 2011

MNota 12 - Ingresos

Lt detable de los ingresos del sjercicio es el siguiente:

Dic-11 Die-1¢
Poder Ejecutivo 74.188.142 43.139.500
Poder Eiecutive - fondo de reposicion de equipos 503,632 -
Instiut Pastenr de Paris 608.342 1.082.894
Ingresos por servicios prestados 9.393.003 11.480.841
Ingresos por convenios de investigacién y andlisis 29.469.606 20,234.613
Ingresos por Donaciones - 1.188.500
114,264,725 77.145.848
Nota 13 - Costos de los servicios prestados
£l detaile de los costos de los servicios prestados es el siguiente:
Dig-11 Tiie- 18
Coste de los servicios prestades
Insumos cientficos 14.011.158 11.9430682
Sueldos v jornales  {Nota 14) 40.395.970 31.244.679
Amortizaciones de bienes de uso 18.510.541 40.825.587
Viajes al exterior 5333460 4025210
Conferencias ¥ publicaciones 300335 1.139.162
Convenios de investigacidn 32721 296298
wfantenimiento de laboratorios v equipos 6.907.048 4204178
Energia elécirica 3218110 3.089.037
Ciros gastos por actividades cientfficas 7.583.526 2.980.734
96.512.869 99.747 965

Nota 14 - Gastos del personal

Los gastos del personal incurridos por Institut Pasteur de Montevideo han sido los siguientes:

DHe-11 He-10
Remuneraciones 48555525 37.893.712
Prestaci ones socigles 2838013 2.179.617
51.493 338 44.073326

El mimero promedio de empleados durafite el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011

fue de 11C personas (101 personas al 31 de diciembre de 2010}




Trngriteat Pustons de Monutevides

Estadas Contables ¢l 31 de diciembre de 2011

Del total de gastos, $ 40.395.970 ($ 31.244.679 al 31 de diciembre de 2610 fieron cargados al
costo de los servicios prestados, v los restantes $ 11.097.368 (3 8.828.630 al 31 de dicembre de
2010) se inchryen como gastos de administracion y ventas.

Nota 15 - Instrumentos financieros

151  Riespo de crédito

FExposicion al vlesgo de crédite

E} valor en libros de los activos finsncieros representa la exposicidn maxima al ocdito. La
exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del gjercicio os la siguiente:

Maota THe-i1 Dic-18
Digpombilidades 39 §4.390.767 32.640378
Tnversiones temporarias 3 12.470.913 19680837
Créditos por ventas & 3.018.730 5.232.551
Otros créditos 7 8.734.523 9333424
293.714.933 86.906 990

La exposicidn mixima al riesgo de crédito de las cuentas por cobrar a la fecha de cierre del.

ejercicio por tipo de cliente es la siguiente:

Dig-11 THe- 10
Nacional . 5311275 5926423
Paises de 14 comunidad europea 1331.794 1074580
Otras regiones 4.810.186 5584972

12.653.255 14.585 975

o

La exposicién maxima al riesgo de crédito de las cuentas por cobrar a
gjercicio por regidn geogréafica fue la sigumente:

la fecha de cierre del

Dic-13 Dic-16
Sector Privade 1.886.092 2.740.803
Sector Piblico 10.765.75¢0 10,219,687
Partes relacionadas 1.413 1.625.485

12.633.235 14.585.975

Al 31 de diciembre de 2011 v 2010 el 100% del saldo de créditos por ventas y otros creditos se
. encuentra vigente, no existiendo previsiones por deterioro constituidas a ninguna de dichas

fechas.

[Re]
[



Fusticng Pustorr de Montevidea

Estados Comtables of 31 de dictembre de 2011

152 Riesgo de liguidez

Un detalle de los vencimientos contractuales de pasivos financieros se muestra a continuacion,

AL 31 de diclembre de 2011
Jmporte en Hasta 1as Mas de
iibros 1 afin aftos Safies

Pasivos linancieros

Acreedores comerciales v oiras cuenias por pagay 12691041 12691041

12.661.04% 12.601.041
A131 de didembre de 2000
Tmpaorte en Hasta iad s de
fbros 1 afis alies S afips
Pasivos finameieros
Acresdores comerciales v ofras cuentas por pagar 9.120.43¢ 9.120.430
9 .122.430 9.120.430 -

15.3 Riesgo de mercado

Riegxgo de moneds

Exposicidn al riesgo de moneda

La exposicién del Instituto al riesge de moneda s la siguiente:

Dic-11
5 g Total Fa.

. 11}

CACTIVO oS 5
Disponibilidades 1,010,069 29.861.691 55.906.650
Inversiones temporarias - 2.038.544 1.058.544
Créditos por ventas 39.133 1.129.237 2.138.283
Ciros créditos 13367 1.467.238 1.811.813
POSICION &CTIVA 1.062.569 34.516.710 $61.915.392

Dic-11
Total Eq.
i
PASIVO Earos § $
Deudas Comerciales 32.989 455359 1.305.980
Dendas diversag - 7939431 7.939.431
Ingresos diferidos 6935.161 26.831.553 44.756.504
POSICION PASTVA 728,150 35,226,343 54.001.815
POSICICN NETA 334.419 (709.633) 7.913.477




ACTIVO
Disponibilidades
Créditos por ventas
Oiros créditos
POSICION ACTIVA

PASIVO

Diendas comerciales
Drendas diversas
Ingresos diferidos
POSICION PASIVA

POSICION NETA

Andiisis de sensibilidad

Tnastitsit Pusieny Se Monsevideo

Estados Contables al 31 de diciembre de 2011

Diic-18

Furos g ’Eﬂi:a; ¥,
1.178.8%2 _ 17.117.199 48.361.399
45,138 455668 1.659.434
8.18G 1.203.643 1421.847
1.232.203 18.778.510 51.642.680
3.903 404 343 508454
1.624 6.667.078 6.710.408
1.4459,195 18.653.698 37307576
1.4354.722 25725119 64 326 438

{222.519) {6.948.609) {12.883.7758)

T.as monedas que originan riesgo son el Peso Uruguayo vy el Euro. El fortalecimiento de un 10%
en el Ddlar estadounidense respecto al Peso Uruguayo v al Euro al 31 de diciembre de 2011
habria aumentado/(disminuido} los resultados v el patrimonio medidos en la moneda funcional
del Instituto en los montos que se mmestran a confinuacidn. Este analisis supone que todas las
otras variables, particularmente las tasas de interés, se mantienen constantes. El andlisis se
aplica de 12 misma manera para el 31 de diciembre de 2010.

31 de diciemﬁ:are 2811
Pesos Urnuguayos
Euros

31 de diciembre 2610
Pesos Umgunayos
Euros

Patrimonio Resultados
Pesos Urnguayes Pesos Urnguayos
70.963 70.963
(862.310) {(862.310)
Patrimonio Resuliados
Pesos Urugnayes Pesos Urnguayes
694 861 £94.861
593517 593,517

El debilitamiento de un 10% en el Délar estadounidense respecto al Peso Uruguayo y al Buro al
31 de diciembre de 2011 y ai 31 de diciembre de 2010 habria tenido el efecto opuesto en las
monedas mencionadas para los montos indicados arriba, sobre la base de que fodas las otras

varighles se mantienen constantes.



Jrscpitent Pustovir fo Montevideo

Estados Cortables ol 31 de diciembre de 2011

Riesgo de tipe de interds

Bl detalle de los activos y pasivos [inancieros que devengan intereses a tasa fija, presentados de
acuerdo con su exposicidn al riesgo de tasa de interés, detallando las tasas efectivas promedio de
interés y su fecha més temprana de imodificacion, es e siguiente:

AL 31 de diciembre de 2011

Founeda Valor e Tasa de Hasta lTafion Miésde
de origen libras fnterés 1 afia afies 5 afiss

Actives Aan cleras

Depbsitos a plazo fijo % 2058544 6358 2.058544

Depdsitos a plazo fijo Tss i¢.452.369 025% 10412369

Depbsitos en garantia T8 398,657 0,20%% 398657

Exposicidn neta activa / {pasiva) 12.869.570 12.869.57¢

Al 31 de dicienshre de 2810

' Kdoneda Valor en Tasa de Hasta Tafioa DMisde

de origen libros interés 1 afie mierés 5 afios

Activos fnantderos :

Depésitos a plazo o T 19.680.837 0,25%  19.680.837 - -

Depbsitos en garantia BESS 402060 §.20% 402 060 . -

Expostcidn neta activa / (pasiva) 20.082.897 20.082.897

154 Valor razonable

Los valores contables de los activos y pasivos financieros no difieren significativamente de sus
valores razonables.

MNota 16 - Partes relacionadas

16.1  Saldos con partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas son los siguientes:

ACTIVO CORRIENTE
Créditos por ventas Dic- 10
Insfitut Pastenr de Pars _ 1.625.485

PASTVO CORRIENTE

Dendas Comerciales T o Dic- 10
Institut Pasteur de Paris 710975 47.538
’ TI0973 47538




Taestitsry Prastener de Montevideo

Bstados Contables al 31 de diciembre de 2011

162 Transacciones con partes relacionadas

Institut Pasteur de Montevideo realize transacciones con partes relacionadas como parte det
curse normal de los negocios. Los términos vy [as condiciones de esias transacciones son
determinados a valores de mercado.

El siguiente es el detalle de las transacciones con partes relacionadas efeciuadas por Instifud
Pasteur de Montevideo:

LD
Compra de equipos e samos
Insitut Pastenr de Paris 1.711.427 2246.805
Financiamients obienide
Poder Bjeontive 74.188, 142 43.139.500
Institut Pasteur de Paris 608,342 . 1.082.894
74796 484 44.222 304

16.3 Transacciones con directores y personal gerencial clave

Las retribuciones a directores y personal gerencial clave son las siguientes:
_ Dietl D10

Personal gersncial clave 4.024.585 7.931.134

Nota 17 - Patrimonio

Crpial

El capital del Instituto al cierre de ambos ejercicios se encuentra conformado por los aportes
realizados por los tres fundadores segiin ¢l siguiente detalie:

MMoneda de Aporte em Aportes en §
Nombyre del fondador . .
origen  miomeda de erigem nominsles
Poder Ejecutivo USss 2300000 55667188 (&)
Universidad de la Repiblica $ 5.868812 6.868.812 (b}
Insiitut Pasteur de Paris Furos 5.000.080 152.970.978 (o)
215565978

(ay Comresponde al aporte inicial de US$S 1.000.000 establecido en el articulo N°8 de la Ley
N°17.792 como aporte correspondiente al afio 2004, v a USS 1.300.000 correspondiente a
los aportes por los affog 2005 v 2006, previo a la inauguracidn de la Fundacidn.

{b) Corresponde al aporte inicial por el terreno donde se encuentran las instalaciones de la
Fundacion (fraccion Al del padrdn N° 61 487 y fraccion A2 del padrén N° 179959,

(c) Corresponde al aporte por la conversidn de parte de los servicios de la deuda que mantenia
el Estado de Uruguay con la Repiblica Francesa, de acuerdo a lo establecido en el articulo
Ne2deialey N®17.7592,



Fantitert Pastenr de Montevidee

Estadeos Contables al 31 de diciembre de 2011

Ajustes af Pairimornio

Los ajustes al patrimonio incluyen ¢l ajuste por conversion de la moneda funcional a la moneda
de presentacién {délar estadounidense a pesos uruguayos) resultante de aplicar los criterios
establecides en la Nota 2.3, ‘

Nota 18 - Garantias oforgadas

Al 3% de diciembre de 2011, existen depdsitos a plazo fijo en el BBVA afeciados en garantia
por el ingreso al pals de efectos personales de cientificos ¥ por créditos originados en la
utilizacidn de la tarjeta corporativa de Iz fundacién por un total de USS 20.030 (USS 20.000 at
31 de diciembre de 2010), equivalentes 2 § 398,657 (8 402.060 al 31 de diciembre de 2010).

27
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GO0 URUGUAYO

PUNDACTON INSTITUTO BSICE

NOTAS A LOS ESTADUS CONTABUES AL 31 DE DICTEMBRE DE 2010,

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE La BNTIDAD,

1.1, Namoralezs Turtdica e inleie de aetividades:

CHEWHOO URUGLIAYO es unp asociiein civil bajo la

modatidad de fundscidn, tabisndoss oo 10 deagosto de [933,

1.4, Dbjeto Social,

4 setesaria o vonvenients pars posibiltar el apréndizage de
rhihaciones enivoitnales soveras & travds devna
Fientacion v asesorartiento o padres, fimilieres y otras
intes anfes referidos como Rz taies de apoyo & ko antes
“esta problemdtioa per parts de la sopiedid von I

asistencin integral individual v grapal; Vs
peisonss sipnificativas para 10s nifiosy edol
indicada; 3 I promiosion de b comprensidn

finafidad de que-estos nifios v adolescentes puedan convertirse en micmbros itiles para su itagracin
social, cultusdal y econdmica; 4) <1 ot0rgamiento de becas purs que nifios v adoleseenivs CUyos '

responsables carézean de 165 Le0San R
inticados puedan de todos modos ved
por Ja Fundacién,

s para solventar sutrdtamientt & g efiecins antes
& gratuitarnente deé souerdo a las reglameniaciones dictadas.

1.3 Sitnacidn Adtual.

La Fundacitn ostd exonerada de tributos.

NOTAL - PRINCIPALES POLITICAS ¥ PRACTICAS CONTABLES APLICADAS.
3.1, Bases pasa b preparacion de los Bstados Contables.

Los Estados Contebles se hap preparado de soverdo con noriids contables adestadas ¥ se presentan
conforme con las disposicienes sobré ettados contables uriiforimes establegidas para log sociedades
coméreiales seghn los devretos 103781 v 266/007.

2.2. Criterio General de Valuacion,

Los activos, pasivos, ingresos ¥ gastos se presentan sobre I base de costus histéricos salvo on los
fubros expuestos en lssnotas 3.1 y 3.4,

2.3, Conceplo de ﬁfaﬁ@iﬁaﬁ

La entidad adoptd elooncepto de Capital Finaneiero.
-
2.4, Caribios on los niveles de preeios.
T
Aderis di 16 expussto en las notas 3.0 y 3.4, se ha realizado el éalenlo de los ofedtos e los cambios
de precios siende de muy eseasa significacios, 10 reflejindose en el Bstado-de R%%imifz?%dag COmE

g

gonsefuencia deelo R i




$ B VALUACION.

NOTA S - CRITERIOS ESPECIFIS
A ontinuacitn se detallanlos efiténos e valuaslén aplicados paca Iog printipeked robres.

2.1, Cientas en rooneds skitarjoss.

i convertide 4 Pasos Unguayos uiilizands el tipo.de capibin
st aleiers del djorcivio (WSS 1= 19,503

Las cuentas en moneda exirasjerd
nterbancario billete conpradir €

3.2, Disporgbilidades,

Caja y Baricos s presexitan por si valoe nominal.

33, Crédites.

Las créditos se preseutat por six valor nowminal,

34, Bienes de Uso.

T.os Blenes de uso figuren présentados s sus valores de adaquisinidn historica.

No seesth efecranmio depreciacibn de los raismios, slendo que consiste fundursentnlmenteen €1

mejotansento chitinno def fnmueble.
3.5, Pasive.

Los paidves sé encugntran valuiadosa su valor nongnal

36, Determingeidn del restltado.

Los ingresos se bon presentado por ¢l valor de cobro nomingl histrico de cadauno,

Do bn s forma, los egresos-dueron valuados al valor hstérico.

La entidad aptich-el pringipio de 1 deveneado para ¢l reconocittiento de losingresos ¥ Ia
imputaciin de costos ¥ gostos.

NOTA4 - HECHOS POSTERIORES

N oxisten hechos posteriores de mi conpoimiento que alere la lectura dé los predentes estados
“gontables.
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

ACTIVD
Active Corriente

Caja y bancos
inversiones Temporarias

Depdsitos a plaxo fijo
Letras de tesoreria

Créditos por la actividad
Deundores simples plaza
Documentos a cobyay
Meros:
Prevision para Deudores Incobrables

Otros Créditos
Anticipos a proveedores
Pocumentos a cobrar
Adclantos al personal
Depdsito en garantia
Publicidad a vencer
Diversos

Bienes de Cambio
ateriales

Total Active Corviente

Activo Mo Ceorriente

Bienes de Uso
Vajores de adguisicidn o tasacién
Menos: Depreciaciones acumuladas

Intangibles
Valores de adquisicion
Menos: Amortizaciones acurmultadas

Total Active Mo Corriente

TOTAL ACYIVO

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2011,

177.534.501

19.520.826
14.800.000 33.520.826
11728539
- 11.728.539
2.7146.795
362.458
11.831.667
9132476 24,072.995
1,521,452
248.378.313
351.342.896
{88.602.563) 262.744.351
8.758.357
(6.152.765) 2.365.588

265305 919

513.684.232

i.as notas adjuntas son parte integrante de fos estados conlables
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ESTADC DE SITUACION FATRIMONIAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

1 &

PASIVO
Pasive Corriepte
Dieudas por g sctividad

Provesdores del exterior 85747

Proveedores de plaza 3.946.585

$ocumentos a pagar _— - 4.032.333
Deudag Diversas

Cabrog anticipados 11.428.437

Sueldos y jornales a pagar 2.199.955

Acreedores por cargas sociales 12.886.038

Provisiones por beneficios sociales 16,860,552

Otias deudas 20460484 63.637.465
Previsiones

Previsiones por contingencias 1.831.752 e LB79EGS
Total Pasive Corrviente 69.549.491
TOTAL PASIVO 69,549 491
PATRIMONIG
Ajustes ai Patrimonio 49.379.119
Resuliados Acumulados

Resultados de ejercicios anteriores 330.668.812

Resultado del ejercicio 64,086.810 394.755.622
TOTAL PATRIMONIG 444.134.741
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 513.684.232

Las notas adjuntas son parte infegrante de los sstados contables



ESTADG DE RESULTADOS POR EL EJERCICIO FINALIZADO

Imgresos Operatives
Ingresos por cursos y otros

Costo de los Servicios Prestados

Resuhinde Brote

Gastos de Administracién v Ventas

Sueldos, leyes sociales y otros
Deprecizciones y amortizaciones
Impuestos, tasas y contribuciones
Honorarios profesjonales
Arrendamientos

Seguros

Limpieza

Combustible, agua, luz edificios
Comunicaciones

Vigilancia

Locomocién y transporte
Mantenimiento

Materiales

Publicidad

Otros gastos

Resulindos diverses
Otros ingresos

Resultados Finaneleros
Intereses ganados
Diferencia de cambio neta
Gastos bancarios

RESULTADG DEL EJERCICIO

AL 31 DE DICIEMBRE DF 2011

526.426.496
.. (236.891.523)

289.534.373

(123.393.194)
(8.724.616)
{475.608)
(6.860.236)
(3.314.934)
(1.161.989)
(14.433.003)
(7.557.733)
(3.016.342)
(7.835 .467)
(3.024.211)
(14.133.923)
(7.439.726)
(11.685.973)

(18.341.274) (231.425228)
10.108.321
931,028
(730.242)
{4.331.642) {4.130.856)
L 64.086810

Las notas adjuntas son parte integrants dé¢ los estados contables



Presupuesto de meresos v epresos 20172

Ingresos Operativos
Ingresos por cursos y otros

Costo de los Bervicios Prestados
Resultado Bruto
Gastos de Administracién y Ventas

Sueldos, leyes sociales y otros
Depreciaciones y amortizaciones
Impuestos, tasas y coniribuciones
Honorarios profesionales
Arrendamientos

Seguros

Limpieza

Combustible, agua, Iuz edificios
Comunicaciones

Vigilancia

Locomocidn vy {ransporte
Mantenimiento

Materiales

Publicidad

Otros gastos

Resultados diversos
Otros ingresos

RESULTADO DEL EJERCICIO

(135.732.000)
(9.597.000)
(518.000)
(7.340.000)
(3.646.000)
(1.278.000)
(15.997.000)
(8.300.000)
(3.320.000)
(9.033.000)
(3.314.000)
(15.547.000)
(8.184.000)
(12.504.000)
(18.000.000)

s

577.223.000

(261.300.000)

315.923.000

(252.310.000)

11.048.000

74.661.000




UNIVERSIDAD CATOLICA DEL URUGUAY.

Por razones de cambio de sistema contable, todavia no hemos carrado el balance
correspondiente al aflo 2011, por lo que no nos es posible enviarles, por ahora, el balance
correspondiente 2 ese afio. En nuestra planificacidn, estirnamos que para el 31 de julio
estaremos en condiciongs de tener un prelfiminar del Balance que luego serd suditado.
Consulto st evertualmente les podria servir un Balance preliminar o necesitan el Balance final
auditado?

En refacién al presupuesto 2012, estamos procesando unos Glfimos cambios v se lo
ervigremos a la brevedad.

Satudaos,

Cr. Alvarc Hugo

Jefe de Contaduria

E-mail: ahuge@ucu.edu.uy

Tel {0508 2) 487 27 17 - int 224
Direccion: 8 de Oclubre 2738,
C.P.. 11800 Montevideo - Uruguay

www, ucu.edu.uy



NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES

NOTA 1. - INFORMACION BASICA SOBRE LA IMSTITUCION

Fundacién A.D.M. es una persona juridica constituida en Montevideo el 06 de
febrerc de 1995 con su estatute debidamente aprobacdo por el Ministerio de
Educacién v Cultura el 13 de Agosto de 1998, e inscripto en el Registro de
Personerias Juridicas de dicho Ministerio el 18 de Agosto sigufente con e nimero
774 &l folio 61 del libro XVI,

Certificado de Calidad por LATU Sistemas S.A. en el sistema de gestion de la
calidad por normas ISG 9001:2000 v Certificado Internacional de Calidad Ignet and
OQS Quality Management Systems ISO 9001:2000.

£l objeto de Fundacion ADM es realizar actividades de ensefianza, investigacién y
extension en Areas disciplinarias  del  conocimiente, afines o no  afines,
organicamente estructuradas de la manera gue indigue la normativa vigente.
Nuestra Visidn, consiste en “ser reconocidos como un centro de formacitn
universitaria con metodologia de ensefianza-aprendizaje diferenciads, potenciadora
de iniciativas y de actitud critica proactiva, con capacidades destacadas y
fuertemente valoradas en los ambitos académicos nacionales e internacionales, asi
como en e medio productivo y social, en virtud de fa relevancia de nuestros
graduados y como consecuencia de la pertinencia v aplicabilidad de jos desemperios
profesionales en investigacion y extensién.”

Nuestra Misién, consiste en “la formacién de profesionales, al méas alto nivel y con
una actitud proactiva, asi como la investigacion y la extensién, con el propésito de
- contribuir al desarrollo equitativo y sustentable de la sociedad, en un marco ético y
de laicidad basado en valores universales”-

MOTA 2. - PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
APLICADAS.

2.1. - COMENTARIOS SOBRE El. FUNCIONAMIENTO DE LA INSTITUCION

En el afic 2011 funcionaron ya durante todo el afio las dos Sedes de la Universidad,
Sede Central en Soriano 859 y Sede Pocitos en 21 de Setiembre 2741,

Asimismo se solicitd y obtuvo un préstamo en el Banco Santander para la puesta en

funcionamiento de las nuevas Carreras que la Universidad de la Empresa imparte al
alumnado en la Sede Pocitos.

2.2. - BASES DE PREPARACION DE LOS FSTADOS CONTABLES

Los Estados Contables se han preparado de acuerdo con normas contables
adecuadas en el Uruguay.

2.3.- CONCEPTO DE CAPITAL

Para la determinacion del resultado la empresa adoptd el concepto de capital
financiero.



2.4 = CAMBIOS EN LOS NIVELES DE PRECIOS

Los saldos de los estados contables incluven los ajustes correspondientes g fin de
computar fas variaciones en ef poder adquisitivo de la moneds.

A efectos de la reexpresién de fos estados contables al cierre del ejercicio anterior
para su comparacion con los de cierre del efercicio al 31/12/2011, se ulilizaron los
coeficientes derivados del “Indice de Precios al Consume” (TPC) publicados por el
Instituto Nacional de Estadistica.

2,5 - DEFINICION DE FONDOS

A efectos de la presentacion del Estado de flujo de efective se definié el concepto
de fondos igual disponibifidades.

NOTA 3 ~CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION.

A continuacion se detallan los criterios de valuacién aplicados para los principales
rubros:

3.1 -~ CUENTAS EN MONEDA EXTRANIERA

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizaron por su equivalente en
moneda nacional en funcién de los tipos de cambio interbancario comprador billete
vigente a la fecha de concrecién de las transacciones. -

Los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera fueron convertidos a moneda
aacional utilizando el tipo de cambio interbancario comprador billete de cierre al
31/12/11 el cual ascendia a U$S 1 = $ 19,903 (al 31/12/10 U$5 1 = § 20,103).

3.2 -~ DISPONIBILIDADES

Las disponibilidades se presentan por su valor nominal, considerando lo sefialado
en el numeral 3.1 de esta Nota cuando corresponda.

Los depdsitos bancarios se presentan por su valor nominal mas intereses
devengados, considerando lo sefialado en el numeral 3.1 de esta nota cuando
corresponda.



2.3 —- CREDITOS

Ltos créditos se presentan & su valor nominal, considerando lo seflalado en el
numeral 3.1 de esta Nota cuando corresponda, deduciéndose la previsicn para el
riesgo de incobrables.

Por resolucién de Direccién se bajé los porcentajes de la Previsién por Incobrables
debido a una mejor gestion del Departamento de Cobranzas en lo gue Hene que ver
con los deudores simples asi como del Departarmento Juridico en la porcién de fos
deudores en gestién,

PREVISION DEUDORES INCOBRABLES

RUBRO Expresados en $
Ds. Documentados en cuota M/N 19.471.853,81
Ds. Documentados en cuota M/E 1359.631,48
Documentos a cobrar M/N 214.058

10.825.641,3¢ 0,05  8991.282,07

Ds. En Gestidn 135.631,19
Doc. A cobrar en Gestidn M/N 3.091.267.50
"~ Doc. A cobrar en Gestion M/E 68.247 41

3.295.11610 0,25 823.779,03

TOTAL PREVISION INCOBRABLES AL 31/12/2011 1.896.061,10

2.4 - BIENES DE USO

Los bienes de uso se presentan a sus valores de adquisicién o tasacién re-
expresados por el IPC al 31/12/2011.

Las adquisiciones de activo fijo del ejercicio fueron re-expresados por indices
calculados entre el fin del mes de Ja adquisicion y el cierre del ejercicio.

Dichos activos fueron amortizados utilizando el mismo criterio establecido en el
parrafo anterior.

Las amortizaciones son cargadas al Fstado de resultados utilizando porcentajes fijos
sobre los valores antes referidos, calculados seguin la vida (til estimada para cada
categoria, a partir de la fecha de su incorporacién.

Los terrenos no son amortizados.

Inmuebles 2 %

Muebles, Utiles e Instalaciones 10 %

Equipos de computacion 20 %

Inmuebles arrendados 20 %

Obras de Arte  ---



3.5 - PASEVO Y PROVISTONES

Los pasivos se presentan a su valor nominal, considerando lo sefialadoe en el
numeral 3.1 de esta Nota cuando corresponda.

Las provisiones se reconocen cuando la empresa Hene una obligacidn presente legal
o asurmida como resuitado de hechos pasados. Las provisiones son conciliadas y
ajustadas en cada perfodo a efectos de reflefar las varisciones en las estimaciones.

3.8 - DETERMIMACION DEL PATRIMONIO V¥ DEL RESULTADO DEL
EIERCICIO

Para demostrar ef efeclo de las variaciones en e poder adguisitive de la moneda
sobre fa situacion patrimonial y financiera v resultados de operaciones, los Fstados
Contables fueron corregidos monetariamente al cierre del ejercicio en base a un
método de ajuste integral.

3.7.- PRINCIPALES GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

REMUNERACIONES 46.068.778 B
GASTOS VIGILANCIA 867.808
PAPELERIA Y UTILES 1.638.120
GTOS COMPUTACION 524.009
HONORARIOS 1.247721
PUBLICIDAD Y PROMOCIONES 2.168.072
ALQUILERES 371.291
LIBROS Y MAT.ESTUDIO 334.459
ANTEL - CELULARES 1.638.496
UTE 1,488.522
OSE 552.601
GTOS CANTINA Y COMIDAS 829.525
SEGUROS 699.259
GASTOS DE REPRESENTACION Y VIAJES 3.180.933
SERVICIOS CONTRATADOS 1,447.723
FLETES Y ENCOMIENDAS 529,229




3.8 .- POSICION EN MONEDA EXTRANJERA.

La posicion en dbélares americanos es pasiva v asclende a U$5 510.866,03.- v su
equivalente en pesos uruguayos es de $§ 10.167.766,60.- Incluida en la misma
existe una Caja de Ahorros en Banco Santander cuyo saldo es de Furos y  asclende

a 165.231,13 los que fueron convertidos a su valor eguivalente eh dblares.

La posicion en Unidades Indexadas originadas en un Pasive amortizable con ef
BROU es pasiva v asciende a su eguivalente en Ug5 998,930,786 y su equivalente
&It pesps uguayes es de $ 19,882,813~
Cotizaciones af 31/12/2011: Ddlar 19,903 ~ Furos 1.29555 U$S -

Unidad Indexada 2,317

POSICHIN GENERAL DE CAMBIOS al 3412/2011 an LSS,

| T/C DE CIERRE 19.903 |
ACTIVOS
Moneda Equivalenie
origen Arbitraje dolares Equivalenie §

Caja usd 371,22 1 371,22  7.388,39
Valores en Custodia - Cofre Fort 10.000,00 1 10.000,00 199.030,00
Bancos délares 367.216,458 1 367.216,46 7.308.709,21
Caja de Ahorro M/E 7.716,45 1 7.7186,45 153.580,50
Bancos euros 165.231,13 | 1,29555 214.065,19 4.260.535,49
Cuentas a cobrar délares 7.015.680 1 7.015,60 139.631,48
Deudores en Gestién 5.814,61 1 £5.814,61 135,631,189
Documentos a cobrar en Gestion 3.429 1 3.429 £68.247 .41
Brou Plazo Fijo 64.314,04 1 64.314,04 1.280.042,34
Deudores Varios M/ 8.500,00 1 8.500,00 169.175,50
Adelantos a proveedores M/E 880,50 1 880,50 17.524,59
Total Actives 690.323,07 13.739.500,06

PASIVOS
Acreedores en M/E 27.577.80 1 27.577.80 548.880,95
Cheques dif. A pagar M/E 3.814,60 1 3.814,60 75,821,998
Préstamos Bancarios M/E 280.577,93 1 280.577,96 5.584.342,54
Intereses a Pagar M/E 83.212,87 1 83.212,87 1.656.185,77
Intereses a Vencer M/E -83.212,87 i -83.212.87 -1.658,185,77
Acreedores depto. Juridico M/E 434,48 i 434,48 8.647,48
[ntereses a pagar M/E 210.118,97 i 210.118,97 4.181.997.86
intereses a Vencer M/E -210.118,97 1 -210.118,97 -4.181.887,86
Prestamos Bancarios |/P B77.142,28 i 877,142,726 17.457.762.40
Agreedores por Canje M/E 11.642 1 11.642 231.710,73
1.201.189,10 23.807.266,68

POSICION AL

CIERRE -810.866,03 - -10.187.7586,60




POSICION GENERAL DE CAMBIOS al 31122011 en UL

(LA 2,571
S 19,963
ACTIVES
Moneda origen Equivalente
L délaras Equivalenie §
Total Activos 0,00 6,00
PASIWOE
Préstamos Amort. BROU Unid. index. 1.085.440,02 127.530,73 2.538.244,07
Intereses a Vencer BROU Unid. Index. £36.506,87 74,101,890 1.474.850,06
intereses a Pagar BROU Unid. Index. -636.506,87 -74.101,90 -1.474.850,08
Préstamos Amort. Unid. BROU Index.
LiP 7.485.507,31 871.460,03 17.344.668,99
Intereses Venc. Unid. index.BROU L/P 2.039.579,01 237.447.,04 4.725.508,52
ints. A pagar Unid. Index. BROU L/P -2.038.575,01 -237.447,04 -4.725.908,52
£498.990,78 14.882.913,08
Posicidn -898.990,76 -19.382.913,06

3.9 -
esperados de sus activos.

La direccién de la Institucién estima que no hubo deterioro en los valores

2.10 - La institucidn mantiene un Plazo Fijo en U$S con el BROU cuyo valor
asciende a U$S 64.314,04 el que se encuenira prendado a favor de dicha

Institucion,

3.11 ~ La Fundacion ADM es propietaria de los siguientes Inmuebles:

e padrén N° 186084 — ubicado en Solano Antufia 2618.
e padrén N© 31872 - ubicado en 21 de Setiembre 2741,
o padrones N° 6400 v 6402 - ubicados en Socriano 859,

Los inmuebles padrones NO 31872 - NO 6400 v NO 6402 se encuentran gravados

con lera, Hipoteca a favor del BROU. -




CONTADOR MARCOS YAFEE
Colonia 1498/601
P, 330235

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Sres.
CONSEJO DE ADMINISTRACION
FUNDACION ADM

Hemos auditado el Estado de Situacién Patimonial de Fundacion ADM al 31
de Diciembre de 2011 y el correspondiente Estado de Resultados por el
gjercicio terminade en esa fecha, con sus anexos v notas correspondientes.
Los estados contables mencionados son responsabilidad de la administracion
de la Institucion. Nuesira responsabilidad es expresar una opinidn de dichos
estados contables basados an nuestra auditoria.

Hemos conducido nuestra auditoria de acuerdo con normas de audiforia
generaimente aceptadas en Uruguay. Dichas normas requieren que
planeemos y practiquemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
sobre si los estados contables estan libres de errores de importancia relativa.
Una auditorfa incluye examinar, scbre una base de prugbas, la evidencia que
respalda los importes y exposiciones de los estados contables. Una auditoria
tarmbién incluye evaluar las normas contables usadas y las estimaciones
importantes realizadas por fa administracion, asi como evaluar la presentacion -
general de los estados contables. Consideramos que la evidencia de la
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base
razonable para nuestra opinién de auditoria.

En nuestra opinion, los estados contables antes mencionados presentan
razonablements, en todos los aspectos significativos, la situacién patrimonial
de Fundacion ADM al 31 de Diciembre de 2011 y el resulfado de sus
operaciones por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas
contables adecuadas en el Uruguay.

M%ﬁi'@viéec}} 29 de Mayo de 2012,

Cr-Ma ma@jﬁgfgm_'é/
CP 33235 o

‘‘‘‘‘




Sres. Dirsctores:
FURDACHIN AR - UBE
Fresenie

DECLARACION DE LOS AUDITORES PARA DAR CUMPLIMIENTO A LA COMUNICACION 94/12 DEL
BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

En refacion con nuesfra carta de contratecion de servicios profesionales de audiforia de fecha 01 de
Diciembre de 2011 v teniendo en cuenta los requerimientos del Banco Central del Uruguay para los
Auditores externos de los principales prestatarios establecidos por ke Comunicacidn 2008/181 declaramos:

1. Que conocemos aceplamos vy aplicamos las Normas Internacionales de Auditoria declaradas
obligatorias por ef Colegio de Contadores y Eeonomistas dal Uruguay

2. Que hemos sido sutorizados por FUNDACION ADM 2 que las instituciones de nermediacion
financierss acreedoras puedan consultar directamenta los papeies de trabajo preparados durarie
nuestro examen de los estados contables de is sociedad, asl como cualuter actaracion gus fuera
reguerida con respecto al frabajo realizado v sus conclusionas.

Dado que de acuerde con Normas Infernscionsies de Auditorda el suditor debe respetar la
confidencislidad de s informacion obtenida en el cursc del gjerciclo de servicios profesionates,
requeriremos en cada caso una auiorizacion especifica de ustedes.

A efectos de su presentscion ante emprasas de intermediacién financiera ¥ para que éstas puedan dar
curmplirmiento a ios requerimientos establecidos en ia comunicacion  2008/151 dal Bance Central de!
Uruguay, se expide ia r:ye@gu}? declaracion en Montevideo, a los 30 dias del mes de Mayo de 2012,

i i



UMIVERSIDAD DE
MONTEVIDED

ASOCIACION INSTITUTO DE ESTUDOS EMPRESARIALES DE MONTEVIDED

ESTADC DE SITUACION PATRIMONIAL AL

201

Activo

Activo Corrients
Disponibilidades
Créditos por servicios
Otros créditos

Activo No Corriente
Créditos por servicios
Bienes de Uso - Valor Neto
Intangibles - Valor Neto

Total Activo

20.650.880
28.802.561

4.408.802
$53.862.244

10.210.569
305.540.458
2.049.958
317.800.986

371.863.230

Pasivo

FPasivo Corriente
Deudas Gomercisles
Deudas Financieras
Deudas Diversas

Pasivo No Corriente
Deudas Financieras
Deudas Diversas

Total Pasivo

Patrimonio

Capital
Ajustes al Patrimonio
Resultados Acumuiados

Total Patrimonio

Total Pasive mas Patrimonio

G62.975.467
18.113.328
25.007.201
106.025.995

81.205.653
9.762.283
890.967.937

197.063.933

6.888
6.303.439
168.288.970
174,599,297

371.663.220



ASOCIACION INSTITUTO DE ESTUDIOS EMPRESARIALES DE MONTEVIDES

ESTADG DE RESULTADROS POR EL PERIODO 1/1/11 AL

A2

&
Ingresos Cperativos Brulos ) 328.266.152
Menos: Descuentos, bonificaciones (65.509.819)

263.656.333

Costo de jos Servicios Prestados

Remuneracion y honorarios 142.179.011
Locomaocion, viajes y estadias 10.593.496
Publicidad y Promocion 7.023.411
Otros 11.733.111
171.529.022
Gastos de Adminisiracidn v Servicios
Remuneracion y honorarios 53.413.207
Castos Sedes 16.281.122
Locomocidn, viajes v estadias 3.385 535
Gastos informaticos ¥ de comunicacion 3.598.8086
Alquileres 8.065.211
Amortizacionas 13.683.026
incobrables 1.130.768
Ctros 6.693.890
104,261.566
Eesuliados Diversos
Ingresos varios 16.272.171
Resuliados Financieros
Intersses (28.285)
Gastos y dascuentos : (10.142.805)
Diferencia de carbio y resultado por desvalorizacidén monetaria 7.514.485
{2.656.605)

Resuliado de! efercicie 1.481.304
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Ingrasocs
Ingresos Operativos Brutos
Menos Descuentos v Bonificaciones

Costos de los Servicios Prestados
Remuneraciones y Honorarios
Oiros Costos Directos

Gastos de Administracion
Remuneraciones y Honorarios
Gastos Sedes

Gastos Sistemas Informaticos
Gastos Financieros

Otros

Salde De Presupuesto para el afio 2012

INVERSIONES

Inversiones en sistemas

Compras muebles y dtiles y mantenimiento sedes
Compras libros vy publicaciones

$
416.318.465
-86.103.751
327.214.714

146.823.833
34.284.062
181.107.895

58.364.057
22.966.286
4.175.680
1.078.420
13.530.922
100.115.37%

45.891.444

3.000.000
4.000.000

1.205.000
8.205.000



